Oracle ve 3Q mirneé pod ocekavanim, zbyvajici
nasmlouvane zavazky vzrostly o 63 % na 130
mld. USD
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Cloudova spolecnost Oracle reportovala své hospodarské vysledky za treti kvartal fiskalniho
roku 2025, ktery skoncil 28. unora 2025.

Vysledky byly mirné pod oCekavanim, avSak analytiky potésil vyhled vynosu. Spole¢nost zaznamenala
raketovy meziro¢ni rust zbyvajicich nasmlouvanych zavazki (RPO) o 63 % na 130 mld. USD a eviduje

rekordni zékaznickou poptavku. V pristim fiskalnim roce spolecnost o¢ekava meziro¢ni rast vynosu o
15 %.

Vysledky spolecnosti Oracle (ORCL) za 3Q FY

2025

3Q FY 2025 K"“S"'z‘(s)‘;; 3QFY 30 Fy 2024
Vymosy (mld. USD) 14,13 14,39 13,28
Cisty zisk (mld. USD) 2,94 - 2,40
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 1,47 1,49 1,41

Vysledky za 3Q FY 2025

Spolecnost ve tretim kvartéle fiskalniho roku 2025 zaznamenala meziroc¢ni rust vynosu o 6,4 % na
14,13 mld. USD. Po ocisténi o pohyb ménovych kurzu byl tento rust o 8 % pri oCekavani +9,09 %.

Vynosy cloudové infrastruktury (IaaS*) vzrostly mezirocné o 49 % na 2,7 mld. USD a byly v
souladu s trznimi odhady 2,71 mld. USD. Po ociSténi o pohyb ménovych kurzu byl rist o 51 % pri
konsensu Wall Street +54,2 %. Vynosy cloudovych aplikaci (SaaS**) byly mezirocné vyssio 9 % a
vzrostly na 3,6 mld. USD. Prumérny odhad analytikd ¢inil 3,61 mld. USD. Po o¢i$téni o pohyb
ménovych kurzu byl rist o 10 % pri konsensu +13,4 %.

*[aaS - Infrastructure as a service (infrastruktura jako sluzba).

**SaaS - Software as a Service (software jako sluzba).

Vynosy Oracle ve 3Q dle segmentu

(mld. USD)
Segment Trzby Konsenzus Mezirocni zména
Cloudové sluzby a podpora licenci 11,00 11,18 +10 %
Sluzby 1,29 1,28 1%
Cloudové licence 1,13 1,20 -10 %
Hardware 0,70 0,72 -7 %

Ocistény provozni zisk mezirocné vzrostl o 7 % na 6,20 mld. USD. Trh ocekéval 6,25 mld. USD.



Marze ocisténého provozniho zisku zaznamenala meziro¢ni rust o 34 bazickych bodu na 44 % pri
oCekavani 43,6 %.

Zbyvajici nasmlouvané zavazky (RPO) vzrostly meziro¢né o 63 % na 130 mld. USD na konstantni
ménové bazi. Dle Bloombergu Cinily 97,3 mld. USD na konci minulého kvartalu.

Kapitalové vydaje za 9M FY 2025 ¢inily 12,53 mld. USD. V minulém fiskalnim roce za 9M byly 4,07
mld. USD.

Dividenda

Oracle oznamil navysSeni kvartalni dividendy o 25 % na 0,5 USD za akcii.

Komentar CEO a vyhled

,Oracle podepsal kontrakty za vice nez 48 mld. USD ve 3Q,” uvedla Safra Catz, generalni reditelka
spolecnosti Oracle.

,Tyto rekordni kontrakty posunuly naSe zbyvajici nasmlouvané zdvazky neboli RPO o 63 % na vice
nez 130 mld. USD. Podepsali jsme cloudové kontrakty s nekolika svétovymi lidry v oblasti
technologii, véetné: OpenAl, xAI, Meta, NVIDIA a AMD. Ocekdvdme, Ze nase obrovské nezpracované
zakdzky (backlog) pomiizou navysit celkové vynosy spolecnosti Oracle o 15 % v pristim fiskdlnim
roce, ktery zacind v ¢ervnu a o¢ekdvdme pokracujici strmy rust RPO. Tésime se na podepsdni nasi
prvni smlouvy v projektu Stargate*, coz je dalsi velka prilezitost pro Oracle, jak v blizké budoucnosti
rozsirit jak sviij byznys v oblasti Al trénovani, tak Al inference,” dodala Catz.

*Projekt Stargate, ktery byl ozndmen na zacatku roku 2025, je projekt s cilem vytvorit spolecnou
entitu mezi spolecnostmi Oracle, Softbank a OpenAl a vybudovat strategickd datacentra pro umélou
inteligence v USA pri tivodni investici 100 mld. USD.

Oracle o¢ekava meziro¢ni rust celkovych ocisténych vynosu z cloudu o 26 az 28 % ve 4Q FY
2025.

Komentar spoluzakladatele

.Jsme na cesté zdvojndsobit kapacitu nasich datacenter v tomto kalenddrnim roce,” uvedl Larry
Ellison, spoluzakladatel, predseda predstavenstva a technologicky reditel spolecnosti Oracle.

,Zdkaznickd poptdvka je na rekordnich trovni. Vynosy z databdze MultiCloud od spolecnosti
Microsoft, Google a Amazon vzrostly 0 92 % v poslednich trech mésicich. Spotreba GPU (grafickych
procesorovych jednotek) pro trénovdni Al vzrostla o 244 % v poslednich 12 mésicich,” dodal Ellison.

Pohled analytiku

Analytici z Jefferies uvedli, ze Oracle reportoval smiSené vysledky s nezpracovanymi zakazkami a
kapitdlovymi vydaji nad ocekavani a rustem IaaS a SaaS pod o¢ekavanim. Dodavaji, ze vyhled vynosu
je lepsi, nez se ocekavalo.

Analytici z RBC Capital Markets uvedli, Ze Oracle reportoval solidni vysledky s impresivnim rastem
zbyvajicich nasmlouvanych zévazku. Dodévaji, Ze ziskovost byla solidni, stejné jako vyhled vynosu.



Akcie Oracle

Akcie Oracle (ORCL) v predburzovni fazi oslabuji o 1,8 % na 146,1 USD.

Oracle Corp (ORCL) vcera uzavrel na 148,79 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 416,2 P/E 34,0
Vyvoj za letosni rok (%) -10,7 Ocekavané P/E 24,6
52tydenni minimum (USD) 111,2 Prum. cilova cena (USD) 191,1
52tydenni maximum (USD) 198,3 Dividendovy vynos (%) 1,1

Zdroj: Oracle, Bloomberg
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