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Predstaveni spolec¢nosti Alphabet.

Hospodareni

Vynosy spolec¢nosti mezi lety 2015 a 2024 zaznamenaly pramérny ro¢ni rust (CAGR) ve vysi 18,7 %.
Analytici osloveni agenturou Bloomberg oc¢ekévaji, ze za rok 2025 spolec¢nost realizuje 11,2% rust
vynosu a za rok 2026 10,7% rust vynosu.

Ocistény cCisty zisk spolecnosti mezi lety 2015-2024 rostl primérnym tempem 22,3 % za rok.
Oc¢istény zisk na akcii zaznamenal prumérny rast 23,8 % i diky zpétnému odkupu akcii. Pro rok
2025 predikuji analytici rust o¢isténého zisku na akcii 0 15,87 %, pro rok 2026 o 15,05 %.

Na konci fiskalniho roku 2024 méla spolecnost celkovy dluh 25,7 mld. USD a hotovest 95,7 mld.
USD. Cisty dluh tak ¢inil -70 mld. USD, respektive spole¢nost méla ¢istou hotovostni pozici.

Akcionarska struktura

Alphabet ma tri tridy akcii, dvé verejné obchodované akcie tridy A a tridy C a verejné
neobchodované akcie tridy B. Rozdil mezi jednotlivymi akciemi je v hlasovacich pravech. Akcionar
tridy A méa 1 hlas na akcii, tridy B 10 hlasu na akcii a trida C neposkytuje hlasovaci prava.

Nejvyznamnéjsi akcionari tridy A dle Bloombergu k 4. 3. 2025 jsou Vanguard Group (8,5 %),
BlackRock (7,4 %), Fidelity Investments (4,3 %), State Street (3,9 %) a Capital Group (2,5 %).

U tridy C jsou nejvyznamnéjsi akcionari dle Bloombergu k 4. 3. 2025 Vanguard Group (7,3 %),
zakladatelé Larry Page (7,1 %) a Sergey Brin (6,6 %), BlackRock (6,5 %) a State Street (3,4 %).

Vice nez 87,4 % vsech akcii tridy B vlastni zakladatelé Larry Page a Sergey Brin a diky tomu méli k
31. 12. 2024 priblizné 52,1 % hlasovacich prav. Pouze cirka 57 lidi k tomuto datu vlastni tyto
akcie.

V roce 2022 spolecnost provedla stépeni akcii v poméru 20:1. K 28. 1. 2025 méla spolec¢nost
emitovano 12,2 mld. akcii z toho 5,8 mld. akcii tridy A, 860 mil. akcii tridy B a 5,5 mld. akcii tridy C.

Dividendy a zpétny odkup akcii

Alphabet spolecné s vysledky za 1Q 2024 spustil kvartalni vyplaceni dividendy ve vysi 0,2 USD na
akcii. Spole¢nost dlouhodobé provadi zpétny odkup akcii tridy A a tridy C, kde vétSinu zpétnych
odkupt tvori akcie tridy C. V prubéhu fiskalniho roku 2024 odkoupila spolecnost vlastni akcie v
hodnoté 62,05 mld. USD a vyplatila dividendy ve vysi 7,36 mld. USD. VySe akciovych odmén
zaméstnancum dosahla dle Bloombergu 18 mld. USD po zdanéni.



Ocenéni spolecnosti Alphabet

Spole¢nost k uzavreni trha 3. 3. 2025 méla trzni kapitalizaci 2,045 bil. USD. Skutecna trzni
kapitalizace vsak nelze zcela urcit, protoze akcie tridy B nejsou verejné obchodované, a tedy neni
znama jejich cena. Z toho diivodu Bloomberg pracuje se stfedni hodnotou mezi akciemi tridy A a
tridy C. Alphabet byl k tomuto datu 5. nejvétsi spolecnosti indexu S&P 500.

Hodnota celého podniku (anglicky enterprise value, EV) vCetné zaporného ¢istého dluhu ¢ini
1,975 bil. USD.

Z pohledu nasobku EV/EBITDA se akcie obchoduji pri 15,1nadsobku EBITDA za poslednich 12
mésicu, respektive 11,8nasobku oproti o¢ekavanému zisku EBITDA za rok 2025 (167,2 mld. USD).

Pri posledni zavérecné cené 167,01 USD akcii tfidy A ukazatel P/E dosahuje 21,1nasobek vici zisku
na akcii 7,91 USD za poslednich 12 mésictl, respektive 18,2nasobek vzhledem k oCekavanym 9,17
USD za rok 2025.

Analytické doporuceni

Akcie Alphabet tridy A dle terminédlu Bloomberg k 4. 3. 2025 pokryvalo 76 analytiki, z toho: 61 s
doporucenim ,buy“ a 15 s doporucenim ,hold”.

Prumérna analyticka cena dle Bloombergu ¢ini 219,72 USD, coz by mélo nabizet 31,6% vynos
oproti posledni cené.

Pohled Analytiku

Analytici JPMorgan po vysledcich za 4Q 2024, 5. tnora 2025 okomentovali ocenéni nasledovné:
»Jsme presvédceni, ze fundamenty spole¢nosti Alphabet jsou pevné a ze spole¢nost bude i nadale
hnaci silou a hlavnim prijemcem stéle digitalnéjsi ekonomiky & pokroku v oblasti generativni umélé
inteligence. Google se nadale zaméruje na inovace a vérime, ze existuje zdrava perspektiva napric
vyhleddvanim a v reklaméch na YouTube, protoze uméla inteligence zvysuje navratnost investic a
penize z TV se presouvaji na internet. Segmenty mimo reklamu, v¢. cloudovych sluzeb a
predplatného YouTube, maji zna¢ny prostor k rustu a spolec¢nosti v ramci Other Bets, v¢. spolecnosti
Waymo a Verily, poskytuji moznou hodnotu. Jsme i naddle presvédceni o schopnosti spolecnosti
inovovat v oblasti generativni umélé inteligence, kontrolovat naklady a dosahovat solidniho rastu
vynosu. Nase cilovéa cena pro prosinec 2025 ¢ini 220 USD, coz reprezentuje ~22nasobek nami
ocekdvaného zisku na akcii ve fiskalnim roce 2026.“ Investi¢ni doporuceni nastavili na ,Overweight”.

Analytici Wells Fargo ve stejny den uvedli: ,Hodnotime akcie GOOGL ,Equal Weight“. Domnivame
se, ze nadchazejici prechod formatu na konverzacni vyhledavani prinasi na trh vyhledavani znacnou
nejistotu. Se zménou formatu oc¢ekavame naruseni trhu, které pravdépodobné zplsobi negativni
podminky pro strednédoby rust vyhledavéani. Konkurenti budou pravdépodobné agresivné soutézit o
distribu¢ni partnerstvi vyhledavace Google, coz snizi ziskovost. I kdyz si Google udrzi vedouci
postaveni ve vyhledavani, neocekavame, ze by spolec¢nost v pristi dekadé zopakovala svou predchozi
prosperitu. Nase cilova cena 184 USD reprezentuje 20ndsobek nami o¢ekavaného zisku na akcii ve
fiskdlnim roce 2026."

Analytici Deutsche Bank po vysledcich za 4Q uvedli: ,Zachovavame nasSe doporuceni ,Buy”“ a
cilovou cenu 215 USD, kterd je zaloZena na 20nasobku oCekavaného zisku na akcii ve fiskalnim roce
2026. Ale vzhledem k tomu, ze kapitalové vydaje prekracCuji nase i konsenzuélni o¢ekavani, odhad



volnych hotovostnich toku pro rok 2025 jsme snizili 0 15 %.“ Dodavaji, zZe si mysli, Ze pokles po
vysledcich za 4Q byl zpusoben témito vy$$imi kapitalovymi vydaji.

Akcie Alphabet na trzich

Verejné obchodované jsou akcie tridy A s ISIN US02079K3059 a tridy C s ISIN US02079K1079.
Akcie tridy A se pod tickerem GOOGL obchoduji primarné na americké burze Nasdaq. Pod tickerem
BAAGOOGL jsou obchodované také v ¢eskych korundch na RM-SYSTEMu. Prostfednictvim Fio
banky je 1ze obchodovat jesté v Némecku, kde maji ticker ABEA.

Akcie tridy C se obchoduji pod tickerem GOOG taktéz primarné na burze Nasdaq. Prostrednictvim
Fio banky je 1ze obchodovat jesté v Némecku, kde maji ticker ABEC.

Akcie spolecnosti tridy A a C jsou mimo jiné soucasti indext S&P 500, S&P 100, Nasdaq 100,
NASDAQ Composite a Russell 1000.

Prvni cast predstaveni Alphabet

Prvni ¢ast ¢lanku naleznete pod odkazem zde. Naleznete zde kapitoly k zaméreni a strukture
spolecnosti, historii a aktudlnimu managementu, obchodni model, postaveni Alphabet oproti
konkurenci a vynosy dle geografickych segmentu.
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