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CR: Prazska burza mirné rostla, evropské banky a Colt v ustupu, SRN: Frankfurtska burza
ve Ctvrtek oslabila, Beiersdorf posiloval po vysledcich za rok 2024, USA: Wall Street v
zavéru pod prodejnim tlakem, Nasdaq -2,78 %

Prazska burza

Ocekavané udalosti

09:00 HDP (g-q) (4Q - predbézny): ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,5 %
09:00 HDP (y-y) (4Q - predbézny): ocekavani trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 1,6 %
10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (leden): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 7,4 %

Popis trhu

Obchodovani na prazské burze dnes probihalo smiSené se zvySenou volatilitou napric trhy. V
zahrani¢i dnes sledujeme vybér ziskll na bankach, které postupné opousti oblast vysoké
prekoupenosti (podle RSI), na druhou stranu rostou akcie defenzivnich tituli, ovéem mimo ¢esky
Colt, ktery odepisuje 1,87 % na 736 K¢, a stoji si tak nejhure z titulll kotovanych na prazské burze.
Imunni se zdaly byt ¢eské banky, kdyz navzdory negativnimu vyvoji v zahranici vykéazaly spise
nevyrazné zmény blizko nule. Komer¢ni banka rostla o 0,48 % na 1050 K¢ (zde jsme jiz druhy tyden
ve velmi tésném rangi), Erste pripisovala 0,23 %, a Moneta pak jedina klesala o 0,14 %. VIG uzavrel
pri 899 K¢ se ziskem 1,35 %. Cez klesal pfi objemu 222 mil. K¢ k 1010 K¢&. Akcie Doosan Power
rostly 0 0,57 % na 355 K¢ (s dennim maximem 359 K¢, coz je bez jedné koruny 50% zhodnoceni
oproti IPO cené). Akcie Philip Morris odepsaly 0,23 %, Kofola pak ztratila 0,89 %. Za pripominku
stoji také vyvoj koruny proti dolaru, kdyz po zmince o zavedeni cel ze strany US dolar reagoval
rustem proti hlavnim méndm, proti koruné pak dolar pripsal 0,9 % na 23,985 USDCZK. Index PX
pripsal 0,10 % na 2010,97 b.

Podnikové zpravy

CTP reportovala vysledky za rok 2024 a predstavila vyhled na rok 2025

CEZ: Marta Ctiborova byla zvolena do funkce mistopredsedkyné dozoréi rady
Projekce hospodareni Erste Group za 4Q 2024

Hardwario zverejnilo auditované vysledky za rok 2024

Nemecko

Ocekavané udalosti
08:00 Index importnich cen (m-m) (leden): ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,4 %

08:00 Index importnich cen (y-y) (leden): ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,0 %



08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (leden): o¢ekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -1,6 %

08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezédnniho ocisténi) (y-y) (leden): ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: 1,1 %

09:55 Zména poctu nezaméstnanych (inor): ocekavani trhu: 14,0 tis., predchozi hodnota: 11,0 tis.

09:55 Mira nezaméstnanosti (sezénné ocisténo) (inor): ocekavani trhu: 6,2 %, predchozi hodnota:
6,2 %

14:00 CPI (m-m) (nor - predbézny): o¢ekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: -0,2 %
14:00 CPI (y-y) (inor - predbézny): ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 2,3 %

14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (inor - predbézny): oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: -0,2 %

14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (4nor - predbézny): ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi
hodnota: 2,8 %

Popis trhu

Némecké akcie mérené indexem DAX ve ¢tvrtek oslabily o 1,07 % na 22550,89 b. Mezi nejztratovejsi
akcie patrily némecké automobilky Porsche (-3,6 %), BMW (-3,8 %), Mercedes (-2,4 %) a
Volkswagen (-1,6 %). Duvodem je ozndmeni Donalda Trumpa ohledné cel, jeho komentar se tykal
predevsim 25% cel na evropska auta. Nejvice vSak oslabovaly akcie némecké e-commerce
spolec¢nosti Zalando (-4,1 %). Darilo se akciim vyrobce kosmetiky a lepidel Beiersdorf (+3,6 %) po
reportu vysledkd hospodareni za rok 2024. Analytik Cedric Besnard ze Citi uvedl, Ze solidni vysledky
za 4Q a solidni vyhled je vice nez dost v kontextu tézkého sektoru ve kterém Beiersdorf ptsobi.
Posilovaly taktéz akcie zbrojare Rheinmetall (+3,2 %) poté, co analyticka Marie-Ange Riggio z
Morgan Stanley zvysila cilovou cenu akcii na 1 300 EUR (nejvice ze vSech analytik na Wall Street)
a zaroven dodala, zZe v pripadé byciho scénare by akcie mohly vzrust az na 2 000 EUR. Akcie
Rheinmetall jenom letos vzrostly jiz o vice nez 65 %.

Celoevropsky index STOXX Europe 600 dnes oslabuje o 0,46 %. Dari se pouze sektoriim energii
(+0,59 %) a nemovitosti (+0,07 %). Odepisuji sektory informacnich technologii (-2,44 %), nezbytné
spotreby (-1,44 %) a zakladnich materiala (-1,37 %).

Podnikové zpravy

Némecké akcie v uvodu obchodovani oslabuji, Beiersdorf reportoval vysledky za rok 2024

Eurozona

Hlavni zpravy

Penézni zasoba M3 (y-y) (leden):
aktualni hodnota: 3,6 %
ocekavani trhu: 3,8 %

predchozi hodnota: 3,5 % / revize 3,4 %

Spotrebitelska duvéra (inor - konecny):



aktualni hodnota: -13,6 b.
ocekavani trhu: --
predchozi hodnota: -13,6 b.

Ekonomicka duvéra (inor):

aktualni hodnota: 96,3 b.

ocekavani trhu: 95,9 b.

predchozi hodnota: 95,2 b. / revize 95,3 b.

Duvéra v prumyslu (4nor):

aktualni hodnota: -11,4 b.

ocekavani trhu: -12,0 b.

predchozi hodnota: -12,9 b. / revize -12,7 b.

Duvéra ve sluzbach (inor):

aktualni hodnota: 6,2 b.

oCekavani trhu: 6,8 b.

predchozi hodnota: 6,6 b. / revize 6,7 b.

USA
Hlavni zpravy

Rust HDP (g-q) (anualizovéano) (4Q - druhy, predbézny):
aktualni hodnota: 2,3 %

ocekavani trhu: 2,3 %

predchozi hodnota: 2,3 %

Osobni spotreba (4Q - druhy, predbézny):
aktualni hodnota: 4,2 %

ocekavani trhu: 4,1 %

predchozi hodnota: 4,2 %

Deflator HDP (4Q - druhy, predbézny):
aktualni hodnota: 2,5 %

ocekavani trhu: 2,2 %

predchozi hodnota: 2,2 %

Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (leden - predbézny):
aktualni hodnota: 3,1 %
ocekavani trhu: 2,0 %

predchozi hodnota: -2.2 % / revize -1,8 %

Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (leden - predbézny):
aktudlni hodnota: 0,8 %

ocekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: 0,4 % / revize 0,2 %

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (22. unor):
aktudlni hodnota: 242 tis.
ocekavani trhu: 221 tis



predchozi hodnota: 219 tis. / revize 220 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezameéstnanosti (15. Gnor):
aktudlni hodnota: 1862 tis.

ocekavani trhu: 1871 tis

predchozi hodnota: 1869 tis. / revize 1867 tis.

Pokracujici prodeje domu (m-m) (leden):
aktudlni hodnota: -4,6 %

ocekavani trhu: -0,9 %

predchozi hodnota: -5,5 % / revize -4,1 %

Zména zasob plynu podle EIA (21. inora):
aktualni hodnota: -261 mld. kubickych stop
ocekavani trhu: -271 mld. kubickych stop
predchozi hodnota: -196 mld. kubickych stop

Index vyrobni aktivity kansaského Fedu (inor):
aktualni hodnota: -5 b.

ocekavani trhu: -4 b.

predchozi hodnota: -5 b.

Ocekavané udalosti
14:30 Osobni prijem (leden): o¢ekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %
14:30 Osobni vydaje (leden): o¢ekéavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,7 %

14:30 Deflator vydaju na osobni spotfebu (PCE) (m-m) (leden): o¢ekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

14:30 Deflator vydaju na osobni spotrebu (PCE) (y-y) (leden): oCekavani trhu: 2,5 %, predchozi
hodnota: 2,6 %

14:30 Jadrovy deflator vydaji na osobni spotrebu (PCE) (m-m) (leden): o¢ekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

14:30 Jadrovy deflator vydaji na osobni spotiebu (PCE) (y-y) (leden): oCekavani trhu: 2,6 %,
predchozi hodnota: 2,8 %

14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (leden - predbézny): oCekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota:
-0,5 %

Popis trhu

Americké akciové indexy celily v zavéru Ctvrtecni seance prodejnimu tlaku a posunuly se na vyrazné
nizsi irovné v cele s technologickym Nasdagem, ktery odepsal bezmaéla 2,8 %. Sirs$i index S&P500
pak ztratil témér 1,6 %. Relativné nejlépe si stdl tradi¢ni index Dow Jones (-0,45 %). Nejvétsi
vyprodej byl patrny v ¢ipovém sektoru v cele s Nvidii, ktera po vysledcich a pozitivnim otevieni
nakonec uzavrela s témeér 8,5% ztratou u hladiny 120 USD. Polovodicovy index SOX odepsal pres 6

%

TucCné akciové zisky, které posunuly predniho vyrobce grafickych akceleratoru (GPU) pro datova



centra mezi nejvétsi spolec¢nosti svéta, tak vybidly k uzavirani pozic i pri malém vysledkovém
zavahani. V tomto sméru lehce zaostal vyhled oc¢iSténé hrubé marze pro Q1 v rozmezi 70,5 - 71,5 %
vs. 72,1 % projekce. Logicky také dale zpomaluje dynamika mezirocniho rustu trzeb, ktera se z
trojcifernych hodnot (od fiskélniho Q2 ‘24 do Q3 ’25) posunula zpét do dvojciferného pasma i pres
silnou poptavku po novych GPU cipech Blackwell.

Segment informacnich technologii (-3,7 %) byl dnes v Cele sektorovych poklesu, nasledovaly utility
(-2,2 %). Naopak s péknymi zisky se dnes obchodovaly banky (+0,6 %) a energeticky sektor (+0,5 %)
na pozadi rastu ceny ropy o 2,2 % nad hladinu 70 USD/barel, zemni plyn oslabil 0 0,5 % na 3,94
USD/mmbtu.

SmiSené nakonec uzavrely dluhopisy, kdyz nejkratsi splatnosti se v zavéru presunuly do zisku, delsi
maturity pak lehce ztratily. . Prodejnimu tlaku Celily také drahé kovy. Zlato odepsalo 1,5 % na 2873,9
USD/oz, stribro 2 % na 31,2 USD/oz.

Mezi jednotlivymi korporacemi v ramci S&P500 dnes na rustové strané dominoval predni medialni
dum Warner Bros. Discovery (WBD + 5 %) po dnes$nim vysledkovém reportu. Hlavni fokus je nadale
upren na streamovaci globalni platformu Max, ktera udrzuje dalezité rustové momentum (rust poctu
predplatitell a ziskovosti) pro dokonceni transformacniho obratu po realizaci obri fize medialnich
entit WarnerMedia (drive pod AT&T) a Discovery v dubnu 2022. V ¢ele porazenych se pak nachazel
vyrobce zdravotnickych nastroju a zarizeni Teleflex (TFX -22 %) po slabém vyhledu pro leto$ni rok
(13,95 - 14,35 USD vs. 15,23 USD trzni oCekavani). Vysledkovy report posunul do suterénu i
farmaceutickou firmu Viatris (VIRS -15 %).

Podnikové zpravy
Nvidia reportovala ve 4Q nizsi hrubou marzi, jez byla ovlivnéna uvedenim nové architektury Blackwell
Salesforce reportovala za 4Q, vyhled je z hlediska vynosu a zisku na akcii pod o¢ekavanim

Spole¢nost Warner Bros. Discovery pridala ve 4Q vice predplatitell, nez trh ocekaval

https://www.fio.cz/zpravodajstvi/souhrn-z-trhu-reporty/307022-denni-report-ctvrtek-27-02-2025
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