CINA: NA CO BY SE MELI INVESTORI
ZAMERIT V SOUVISLOSTI SE ZMENOU
POLITIKY
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V loniském roce, kdy se Cina potykala s fadou hospodarskych problémii, se znovu objevily
pochybnosti o investovani v Ciné. Nas kazdoro¢ni prizkum mezi analytiky vSak ukazuje, ze
vladni stimulac¢ni opatreni zrejmeé podle ocekavani zmirni ekonomicky tlak a zlepsi zisky v
radeé odvétvi.

V lonském roce, kdy se Cina potykala s fadou hospodérskych problémi, se znovu objevily
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pochybnosti o investovani v Cine. Nas kazdorocni pruzkum mezi analytiky vSak ukazuje, ze vladni
stimula¢ni opatreni zrejmé podle ocekavani zmirni ekonomicky tlak a zlepsi zisky v radé odvétvi.

Analytici spolecnosti Fidelity maji vysoka o¢ekévani ohledné fiskalni a ménové politiky v Ciné v roce
2025: vice nez 70 % z nich tvrdi, ze ménova politika bude mit pozitivni dopad na zdkladni ukazatele
spolecnosti, zatimco vice nez 80 % z nich tvrdi totéz o planech ve fiskalni oblasti.

»~Ekonomika zpomaluje,” tika Eric Tse, akciovy analytik ¢inskych automobilovych spolecnosti.
LZpomaleni by vsak méla kompenzovat stimulacni politika na podporu domdci spotreby a snizeni
previsu nabidky.”

Obrat k rustu

Poté, co mésice dil¢ich opatfeni nevedly k oZiveni ekonomiky, piedstavila Cina koncem lofiského
roku rozsahly balicek stimulacnich opatreni - vCetné snizeni irokovych sazeb, podpory trhu s
nemovitostmi a nabidky ob¢aniim vyménit staré vyrobky za dotované novéjsi modely ve snaze zvysit
spotrebu. Vedouci predstavitelé se na prosincové konferenci Central Economic Work Conference,
ktera vytyCuje hospodarské cile na pristi rok, rovnéz zavézali k rozsireni fiskalnich vydaja a uvolnéni
ménové politiky.

Vytvéareni poptavky se pro Cinu stalo vysokou prioritou. Na zadatku roku 2025 vlada rozsitila
program vymény vyrobku pro spotrebitele a zvysila financovani modernizace pramyslovych zarizeni.
Eric Zhu, akciovy analytik zabyvajici se spotrebnim sektorem, tvrdi, Ze tyto pobidky povedou k
postupnému oziveni tohoto segmentu ekonomiky. Dosud se jen tézko vzpamatovaval.

,Ciiiany ze strednfi tridy, kterf maji nadmérné tispory a poptdvaji obménu a modernizaci, to povzbudi
k tomu, aby vice utrdceli za velké zbytné vyrobky, jako jsou spotrebice, nabytek a spotrebni
elektronika,” tika. ,,Cina navic uvoliiuje vizovou povinnost pro cizince, coz podpori prijezdovy
cestovni ruch, coz zase pomiize pohostinstvi, cestovnimu ruchu a dalsim souvisejicim
spotrebitelskym odvétvim.”

Vyhled, pokud jde o zisk

Panuje vSak nejistota ohledné toho, zda budou takovato stimulaéni opatreni stacit k iplnému
vyrovnani kombinace strukturalnich ekonomickych problému a potencidlnich americkych cel.
Domaéci poptavka se jen tézko zveda, protoze pretrvavajici propad na trhu nemovitosti a slaby trh
prace dal oslabuji duvéru spotrebitell a podnikateld. To zvySuje defla¢ni tlaky i presto, ze centralni
banka uvolnila ménovou politiku.



Vedle domécich prekazek bude pusobit i tlak ze zahrani¢i. Americky prezident Donald Trump, ktery
nastoupil do uradu na zacatku tohoto meésice, pohrozil, Zze na ¢inské zbozi uvali az 60procentni cla.
Podle naseho pruzkumu 11 % analytika tvrdi, Ze geopoliticka rizika budou mit vyrazné negativni
dopad na zakladni ukazatele ¢inskych spolecnosti, coz je nejvice na svété. Dvé tretiny z nich
predpoklada mirné negativni dopad, coz je nejvice v celé Asii.

Vzhledem k tomu, ze vitéz pretahované mezi stimulacnimi opatrenimi a makroekonomickymi
problémy je$té neni jasny, méné neZ polovina (44 %) analytikll zabyvajicich se Cinou o¢ekava, Ze
marze jejich spoleénosti v pristich 12 mésicich mirné vzrostou, zatimco v pripadé Japonska je to 67
% a v ostatnich asijskych zemich 56 %. Z respondentt zabyvajicich se Cinou 44 % odhaduje, Ze
marze zustanou stejné, a 11 % odhaduje mirné zhorseni.

~Manazerské tymy spolecnosti zamerenych na domdci trh budou potrebovat, aby se podnikatelskd
dynamika zvysila, nez budou mit vétsi divéru investovat,” rika Teddy Gao, akciovy analytik
zabyvajici se spolecnostmi s malou trzni kapitalizaci. ,Plati ovsem, Ze spolecnosti zamérené na vyvoz
budou zvysovat kapitdlové vydaje, aby premistily kapacity mimo Cinu.”

Vice nez polovina (56 %) analytika tvrdi, ze Groven duvéry manazerskych tymu je stejna jako v
lofiském roce. Pouze 28 procent je pozitivnéjsi.

Zarné vyjimky

Analytici spole¢nosti Fidelity ale objevili v Ciné mnoho pifbéht napii¢ odvétvimi, které jim dévaji
duvod k optimismu.

Duanting Zhai, akciovy analytik v sektoru zdravotnictvi, o¢ekava v roce 2025 postupné zlepSovani
zékladnich ukazatelt ¢inskych spolec¢nosti vyrabéjicich zdravotnické vybaveni, které tézi z vladniho
programu na podporu vymény zboZi.
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snizovat rozdily oproti globalnim konkurentiim, coz jim pomize ziskat podil na trhu v dlouhodobém
horizontu.

Dividendy a zpétné odkupy akcii se dostavaji do popredi zdjmu firem. Alex Dong, akciovy analytik
zabyvajici se spolecnostmi vyrabéjicimi zakladni spotiebni zbozi, ikd, ze akcie s udrzitelnymi zisky a
rostoucimi vyplatami dividend budou v dobé postupného ozivovani spotrebitelské poptavky odolnéjsi.

Priblizné 60 % ¢inskych analytikt ocekava, ze jimi sledované spolec¢nosti v leto$nim roce mirné zvysi
celkovou vyplatu dividend. To je vice neZ 38 % v Asii (bez Ciny a Japonska), i kdyZ tato hodnota stale
zaostava za Japonskem, kde je tento podil témér 90 % - nejvyssi na svété.

Tvaii v tvaf obchodnim sankcim USA Cina zvysila podporu mistniho polovoditového primyslu a
snazi se byt ve vyrobé Cipu sobéstacna. Domaci vyrobci polovodi¢ovych néstroju zacinaji dosahovat
pokroku ve vyvoji sofistikovanéjsich stroji na vyrobu pokrocilych ¢ipa.

,Cinsti dodavatelé zarizeni stdle jesté dohdnéji americké a japonské lidry,” iké Allen Yang, akciovy
analytik zabyvajici se polovodici. ,Cinsti vyrobci ¢ipti vsak kvili geopolitické situaci aktivné
nahrazuji zapadni dodavatele domdcimi moznostmi. Vidim velky potencidl pro rust trzeb domdcich
vyrobct zarizeni.”

Dal$im zajimavym pribéhem je zahrani¢ni expanze ¢inskych spoleCnosti. ,Predni ¢insti vyrobci
baterii a dodavatelé autodilii vybudovali vyrobni zdvody v zahranic¢i, aby lépe vyuZili prileZitosti,
které nabizi éra elektrifikace a digitalizace,” tika analytik Tse.



,Velké investice ¢inskych spolecnosti do vyzkumu a vyvoje a pristup na nejvétsi svetovy trh s
elektromobily jim pomohou udrzet si vedouci postaveni v oblasti technologii a posilit konkurencni
vyhodu oproti mezindrodnim konkurentiim,” dodéava. ,Cinsti dodavatelé s dominantnim podilem na
trhu budou schopni prenést zvyseni ndkladi v disledku rostoucich protekcionistickych opatreni na
zdkazniky.”

PrestoZe do plného hospodéarského oZiveni v Ciné zbyva jesté kus cesty, je pravdépodobné, Ze se
bude darit pravé tém podnikim, které posilily svou odolnost a které budou po realizaci dalSich
stimulac¢nich opatfeni mozna jesté zivejsi nez drive.
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Fidelity International byla zaloZena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investorim. Od ostatnich globalnich investi¢nich spole¢nosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo Cleny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky diiraz na provadéni podrobnych
specialni tymy investi¢nich analytikt a odbornik{ pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patti
celd rada vyznamnych instituciondalnich i privatnich klient, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorum zprostredkovavaji
investi¢ni fondy této globalni investi¢ni spoleCnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investicni
poradenstvi na zékladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v urc¢enych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urCeno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou



prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znamkami
spolecnosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investic¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, Ze vyjadrené néazory jiz nemusi byt aktualni a spolecnost Fidelity jizZ mohla jednat. Prazkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spolecnost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolec¢nosti Fidelity International.

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument mize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavéany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spolecnost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiala tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskute¢nénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktualniho prospektu (v angliCtiné a cestiné)
a dokumentu KIID (Klicové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a Cestiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributoru a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je otevrena investicni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi ruznych trid. Spole¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a Clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni znamky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zistavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).
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