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Prazska burza pokracovala i ve ctvrtek ve svizné aktivité. Jako i v predeslych dnech tohoto
tydne pritom rostla a prodlouzila rustovou sérii na pocet 6. Index PX pridal +0,8% na 1979
bodu. Nejvice se o to zaslouzily akcie Erste (+2,8%), jez dokazaly zapnout na vyssi rychlost
jesté ve druhé casti dne a obchodovaly se tak nad 1650 K¢. Zpét nad uroven 140 K¢
(+1,6%) se s pozitivnim sentimentem u bank vracela Moneta. U KB bylo tentokrat klidnéji
a konecna pohyb byl +0,3% s uzaviraci cenou 1044 K¢. Nejvyssi objem ale protekl na
akciich CEZu (341 mil. K¢), které ale byla pod uréitym prodejnim tlakem v souvislosti s
poklesem energii (mozny zacatek mirovych jednani o Ukrajiné). CEZ tak uzaviral pod 1020
K¢ (-0,3%). V zaporu také koncil COLT CZ (-0,7%) a vybirani zisku prevazilo na Doosan
Skoda (-0,7%). Relativné nejvyssi ztratu dne si pripsala Kofola (-1,2%).

Bézny ucet platebni bilance (prosinec):
aktualni hodnota: 15,19 mld.

ocekavani trhu: 7,35 mld.

predchozi hodnota: 30,01 mld.

CPI (m-m) (leden - konecny):
aktualni hodnota: -0,2 %
oCekavani trhu: -0,2 %
predchozi hodnota: -0,2 %

CPI (y-y) (leden - konecny):
aktudlni hodnota: 2,3 %
oCekavani trhu: 2,3 %
predchozi hodnota: 2,3 %

CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (leden - koneény):
aktualni hodnota: -0,2 %

ocekavani trhu: -0,2 %

predchozi hodnota: -0,2 %

CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (leden - konecny):
aktualni hodnota: 2,8 %

ocekavani trhu: 2,8 %

predchozi hodnota: 2,8 %

Index DAX dnes posilil 0 2,11 %. Némecka spolecnost zabyvajici se energetickou infrastrukturou,
Siemens Energy (+7 %), reportovala vysledky za prvni kvartal fiskdlniho roku 2025. Spole¢nost v
tomto kvartalu uvedla volny penézni tok, ktery se meziro¢né vyrazné zvysil na droven 1,53 mld. EUR.
Ve vyhledu projektuje rust vynosu o 8-10 % a nulovy zisk.

Commerzbank (+2 %) dnes také oznamila své vysledky. Cisty zisk ve vysi 750 mil. EUR vyrazné
prekonal analytickd oc¢ekavani. Vynosy mezirocné vzrostly o 23 % na 2,96 mld. EUR a prekonaly
analyticky konsensus ve vysi 2,76 mld. EUR.

Béhem dnesni obchodni seance se dale dari spolecnostem Volkswagen (+6 %) a BMW (+6 %).
Ztraci pouze Deutsche Telekom (-2 %).



Celoevropsky index STOXX Europe 600 dnes rovnéz posilil o 1 %. Nejvice se dari sektortim
materialu (+2,2 %), zbytné spotrebé a prumyslu (+2,2 %). Ztraci sektory komunikac¢nich sluzeb (-0,6
%) a energie (-1,4 %).

Prumyslova vyroba (y-y) (o¢i$téno o pocet pracovnich dni) (prosinec):
aktualni hodnota: -2,0 %

ocekavani trhu: -3,1 %

predchozi hodnota: -1,9 % / revize: -1,8 %

Prumyslova vyroba (m-m) (sezénné ocCisténo) (prosinec):
aktudlni hodnota: -1,1 %

ocekavani trhu: -0,6 %

predchozi hodnota: 0,2 % / revize: 0,4 %

11:00 HDP (y-y) (sezonné ocisténo) (4Q - predbézny): ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,9
%

11:00 HDP (sezonné ocisténo) (q-q) (4Q - predbézny): o¢ekavani trhu: 0,0 predchozi hodnota: 0,0
11:00 Zaméstnanost (y-y) (4Q - predbézny): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1,0 %

Index vyrobnich cen (m-m) (leden):
aktualni hodnota: 0,4 %

oCekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: 0,2 %

Jadrovy PPI (m-m) (leden):
aktudlni hodnota: 0,3 %
oCekavani trhu: 0,3 %
predchozi hodnota: 0,0 %

Nové zadosti o podporu v nezameéstnanosti (8. inora):
aktudlni hodnota: 213 tis.

ocekavani trhu: 216 tis.

predchozi hodnota: 219 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1. inora):
aktualni hodnota: 1850 tis.

ocekavani trhu: 1885 tis.

predchozi hodnota: 1886 tis.

14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (leden): ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: 0,4
%

14:30 Index importnich cen (m-m) (leden): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,1 %
14:30 Index importnich cen (y-y) (leden): ocekavani trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: 2,2 %
14:30 Index exportnich cen (y-y) (leden): o¢ekavani trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: 1,8 %
15:15 Prumyslova produkce (m-m) (leden): o¢ekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,9 %

15:15 Vyuziti kapacit (leden): oCekavani trhu: 77,7 %, predchozi hodnota: 77,6 %



16:00 Podnikové zasoby (prosinec): o¢ekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

merické akciové indexy se vydavaji smérem vzhuru zatimco vynosu vladnich dluhopist miti dold. V
centru pozornosti je opét prezident Trump, ktery oznamil reciprocni cla na vSechno zbozi, ze zemi
ktera vaci americkym vyvoziim toto uplatiuji. Jako obvykle je vSak nezavedl s okamzitou platnosti,
ale s odlozenou a to trhy uklidnilo, protoze vSichni citime, Ze jde o dalsi prostredek vyjednavani ve
stylu nového amerického prezidenta. Druhou podstatnou zpravou byl index vyrobnich cen, ktery rostl
vice nez se Cekalo. Ruku v ruce se vCerejsi vyssi inflaci jde o dalsi dilek do sklddacky, ze to se
snizovanim sazeb letos viilbec horké nebude. Trhy tuto informaci prijimaji statecné.

Sektorovym pohledem se dari zakladnim materialim, informaCnim technologiim a zbytné spotrebé.m
Na opatném konci poradi jsou prumyslové podniky, klesaji véak umirnéné.

Trh rovnéz absorbuje velké mnozstvi kvartalnich reportll. Zabavni a herni spolecnost MGM Resorts
prekonala v kliCovych metrikdch analyticka o¢ekavani za 4Q a pripisuje si svij nejvétsi denni narust.
Americky vyrobce techniky John Deere (DE -1,76 %) reportoval predevsSim v oblasti trzeb silna Cisla,
avSak Trumpova cla jsou pro akcionare strasdkem a cena klesa. SmiSena Cisla predstavila ratingova
agentura Moody’s (MCO +2,25 %), avSak do zisku dnes cenu akcii preklopil silngjsi vyhled.
Technologicka spolec¢nost Cisco (CSCO +2,01 %) po solidnich vysledcich zvysila vyhled a cena akcii
se (s vyjimkou kratké faze dotcom bubliny) nachdzi na maximech. Na moznou spolupraci s TSMC
reaguji pozitivni akcie Intelu, kdyz aktudlné rostou o témeér 10 %.

Komoditni trh se po vCerejsich zpravach o rozhovu Putina s Trumpem uklidnil a vidime jen umirnéné
pohyby.
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