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Ekonomické ukazatele naznacuji, ze ekonomika je stabilni. Data o inflaci se pohybuji v
cilovém pasmu centralni banky a jsou pod kontrolou.

,OcCekadvd se, zZe rust bude pokracovat. V letech 2025-2029 se predpoklddd, ze HDP Indie bude tvorit
vice nez 6 %, coz z této zemé udéld jednu z nejvétsich a nejrychleji rostoucich ekonomik na svété.
Indie se totiz stdvd prilis velkou na to, aby ji bylo mozné ignorovat,” vysvétluje Paul Jackson, globalni
vedouci vyzkumu alokace aktiv spole¢nosti Invesco.

Vysoké zisky podniku vedly ke zvySeni investic, naboru zaméstnancu a vydaju. Zisky drzi krok s
rustem ekonomiky. Trzni konsensus predpovidd, ze rust zisku v letech 2024-2025 bude dvouciferny a
bude se pohybovat kolem 14-15 %.

Odvétvi, kterd jsou hnaci silou ekonomiky, 1ze vidét na indexu Nifty 50. Tento index zahrnuje 50
nejvétsich akcii na indické burze. Od jeho zavedeni v roce 1996 se slozky indexu ménily podle toho,
jak ekonomika expandovala. Zahrnuje akcie, které se podileji na digitalni transformaci, jako jsou
finan¢ni sluzby, ale také akcie zpracovatelského pramyslu a spotreby.

Co tedy stoji za hospodarskym rustem Indie?

Vice nez 60 % indického HDP pochazi z domaci soukromé spotreby. Ocekava se, ze do roku 2026
bude mit zemé treti nejvétsi domaci spotrebitelsky trh, ktery predstihne Némecko a Japonsko.

Poptavka po zboZi a sluzbach dokonce prevysuje nabidku. Pro spolecnosti se zlepSuje cenova sila,
coz vede k silnéjsimu rastu ziska.

Oblast ma vysoce vzdélanou mladou pracovni silu, 65 % ob¢ant je mladsich 35 let. Ti poméahaji
podporovat produktivitu a inovace na trhu prace.

S pribyvajicim poc¢tem lidi na pracovnim trhu je rostouci i stredni trida. Ta utraci penize za prémiové
zbozi a sluzby, automobily, volny ¢as a zabavu.

Jednou z oblasti vydaji, ktera prudce roste, je cestovni ruch. Predpokladé se, ze do roku 2030 bude
Indie v poradi Ctvrty nejvétsim zdrojem utrat ve svété, priCemz vydaje na domaci cestovni ruch
pravdépodobné vzrostou na vice nez 170 %.

Digitalni transformace vytvari v ekonomice prilezitosti

ZlepSeni digitalni financni infrastruktury v zemi vytvorilo vyznamné prilezitosti k rustu v oblasti
elektronického obchodu.

V roce 2016 vyvinula Indickd narodni platebni spole¢nost (NPCI) jednotné platebni rozhrani (UPI).
Jedna se o platebni systém, ktery usnadiiuje prevody penéz mezi lidmi a obchodniky prostrednictvim
mobilni aplikace.



UPI usnadnilo prevody plateb mezi dvéma stranami a stalo se zadsadni hnaci silou elektronického
obchodovani v zemi. Indie se nyni v této oblasti stala svétovym lidrem, pricemz objem digitalnich
plateb se uz v roce 2023 prudce zvysil na 135 miliard ze 46 miliard v roce 2021.

Dohody o volném obchodu, kapitalové vydaje a prumyslova politika podporuji vyvoz

Celosvétové roste poptavka po produktech vyrobenych v Indii. OCekava se, ze v nadchéazejicim
desetileti se indicky vyvoz ztrojnasobi, pricemz klicové jsou vyvozy elektroniky, IT a obrana.

K tomuto rustu prispivaji dohody o volném obchodu (FTA). Ve srovnani s ostatnimi rozvijejicimi se
trhy ma Indie dobré dohody o volném obchodu. Indie méa napriklad 13 dohod o volném obchodu,
které pomahaji zvysit konkurenceschopnost jejiho zboZzi na svétovych trzich tim, ze snizuji cla a
netarifni prekazky.

Vladni politika podporuje mezinarodni spole¢nosti, aby v zemi ztizovaly vyrobni zékladny. Patri mezi
né programy Make in India a Production Linked Incentive (PLI).

Kromé toho ma i rezim pobidek vazanych na produkci (PLI) prildkat investice, priCemz uz zvysil
vyrobni kapacitu v mnoha odvétvich. Program PLI vedl k vyraznému rustu u vyroby elektroniky, 1é¢iv

a automobilovych soucéstek, coz Indii umoznilo rist na zakladé obchodniho vyvozu a snizit zavislost
na dovozu.

Lepsi obchodni infrastruktura a priznivé politiky rovnéz prilakaly primé zahranic¢ni investice, coz
déle podporilo exportné orientovana prumyslova odvétvi. Spolecnosti presunuly své dodavatelské

retézce do Indie a vyuzivaji vyhod rostouciho poctu kvalifikovanych pracovnich sil.

»Celkové lze rici, Ze indickd ekonomika vychdzi z nizkého zdkladu a nabizi dostatek prilezitosti ke
zlepseni. V pristich letech proto ocekdvdame setrvale vysokou trover rustu,” uzavira Paul Jackson.

Varovani pred riziky
Hodnota investic a vynosy z nich podléhaji vykyvam.

To muze byt ¢astecné zpusobeno zménami sménnych kurzi. Investori nemusi ziskat zpét celou
investovanou castku. Minuld vykonnost neni voditkem pro budouci vynosy.

Dulezité informace

Tato tiskova zprava je urcena pouze pro odborny tisk. Tento dokument ma pouze informativni
charakter. Nazory a stanoviska vychazeji z aktualnich trznich podminek a mohou se zménit.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - pobocka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH- jsou souc¢asti Invesco Ltd.,

spolecnosti pro spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31.
f{jnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazu nebo potreby dal$ich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management

Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.



Obsazené informace nepredstavuji investicni doporuceni ani jiné poradenstvi.

Prognézy a vyhledy trhu uvedené v tomto materialu jsou subjektivni odhady a predpoklady
vedeni fondu nebo jeho zéstupct. Mohou se kdykoli zménit bez

predchoziho upozornéni. Nelze zarucit, ze se prognézy uskutecni podle predpokladd.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spoleénost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem.
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