Prumyslovy konglomerat Honeywell se
rozdeli na 3 samostatné spolecnosti, rocni
vyhled pod ocekavanim
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Americky prumyslovy konglomerat Honeywell zverejnil vysledky za 4Q 2024 a oznamil
zamér oddélit divize automatizace a letectvi, cimz vzniknou tri samostatné verejné
spolecnosti. Vyhled ocisténého zisku na akcii pro rok 2025, ktery se pohybuje v rozmezi
10,1 az 10,5 USD neprekonal ocekavani analytiku, kteri predpokladali zisk 10,94 USD na
akcii.

Vysledky spole¢nosti Honeywell (HON) za 4Q 2024
4Q 2024

Konsensus 4Q 2024

4Q 2023

Vynosy (mld. USD)

10,09

9,82

9,44

Cisty zisk (mld. USD)

1,29

1,26

Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie)
2,47

2,33

2,69

Hospodarskeé vysledky za 2Q

Vynosy spole¢nosti mezirocné vzrostly o 7 % na 10,09 mld. USD. Organické vynosy pak oproti
stejnému obdobi pred rokem vzrostly o 2 %. Analytici v pruméru oCekavali pokles o 0,8 %.

Spole¢nost realizuje vynosy z nasledujicich ¢tyr segmentu:



Vynosy Honeywellu ve 4Q dle segmentt (mld. USD)
4Q 2024

Konsensus 4Q 2024

Aeronautika (mld. USD)

3,99

3,81

Primyslové technologie (mld. USD)
2,57

2,56

Stavebni technologie (mld. USD)

1,80

1,70

Energie a udrzitelna reseni (mld. USD)
1,73

1,74

Volné hotovostni toky spolecnosti meziro¢né poklesly o 1,3 % na 1,11 mld. USD pri o¢ekéavani 1,2
mld. USD.

Roc¢ni vyhled

SpolecCnost v roce 2025 ocekava ocistény zisk na akcii v rozmezi 10,1 az 10,5 USD, pricemz odhad
analytika byl 10,94 USD. Vynosy v rozmezi 39,6 az 40,6 mld. USD pri o¢ekavani 41,24 mld. USD.
Organické vynosy by mély rtst o 2 az 5 % oproti odhadu 6,22% rustu.

Volné penézni toky spolecnost ocekava mezi 5,4 a 5,8 mld. USD, pricemz odhad byl 6,22 mld. USD.
Rozdéleni na 3 samostatné spolecnosti

Honeywell oznamil zamér oddélit divize Automatizace a Aerospace, ¢imz umozni vznik tfi lidra v
oboru. Honeywell Automation bude lidrem v oblasti automatizace s globalnim dosahem a rozsahlou
instalovanou zakladnou. Honeywell Aerospace bude prednim poskytovatelem technologii a systému,
ktery umozni budoucnost letectvi na globalni trovni. Advanced Materials, jak jiz bylo oznameno v
r{jnu minulého roku, bude vedoucim poskytovatelem specializovanych chemikélii a materiala
zameérenych na udrzitelnost. Oddéleni Automatizace a Aerospace bude dokonc¢eno ve druhé poloviné
roku 2026.

Tri lidti v oboru jako verejné spoleCnosti

Dle spolecnosti by mél tento krok odemknout vyznamnou hodnotu pro vSechny akcionare, umoznit



lepsi strategické zaméreni, operac¢ni nezavislost a financni flexibilitu.
Komentar CEO

»V roce 2024 jsme dosahli vyznamného pokroku pri optimalizaci portfolia Honeywell. Dokon¢ili jsme
Ctyri strategické akvizice v hodnoté 9 miliard dolart a oznamili dvé klicové divestice v souladu s nasi
strategii zjednoduseni portfolia, véetné planovaného oddéleni divize Advanced Materials. S vyhledem
na rok 2025 jsem presvédcen, Ze naSe ozivena strategie optimalizace portfolia, dlouha historie
operacni excelence a silna instalovana zakladna prinesou dalsi tvorbu hodnoty pro nase akcionare,
zdkazniky a zaméstnance,” uvedl Vimal Kapur, CEO Honeywell.

Komentére analytik{
»,1 nadale vérime, ze oddéleni ma strategicky smysl, nicméné upozoriujeme, ze nase ocenéni na
zékladé souctu Casti naznacuje maly potencial rustu v kratkodobém horizontu. Misto toho bude

optimisticky scénar naddale zaviset na tom, jak si nezavislé spole¢nosti povedou na trhu samostatné,
komentovala spolecnost RBC Capital Markets.

,Slaby vyhled marzi muze prevazit pozitivni zpravy o oddéleni,” uvedl analytik Julian Mitchell ze
spolecnosti Barclays.

Akcie Honeywell
Honeywell International Inc (HON) -5,7 % na 209,78 USD
Ukazatel

Kapitalizace (mld. USD)
136,4

P/E

22,4

Vyvoj za letos$ni rok (%)
-7,2

Ocekavané P/E

19,2

52tydenni minimum (USD)
189,8

Prum. cilové cena (USD)
242,5

52tydenni maximum (USD)

242,8



Dividendovy vynos (%)
2,1
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