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Cekaji nas nova maxima?

Domnivame se, ze kryptomény budou i v roce 2025 dosahovat novych rekordu, a to diky lepsi

Vv

Klicové faktory:

Pozitivni vyvoj po americkych volbach, privétivéjsi pristup investoru ke kryptoménadm a priznivé trzni
prostredi mohou byt hnacim motorem vykonnosti digitalnich aktiv.

Politika USA

Americky prezident Donald Trump naznacil, Ze si preje strategickou bitcoinovou rezervu, a dosadil k
sobé politiky, kteri jsou ke kryptoménam vstricni.

Digitalni aktiva v roce 2024 zaznamenala slu$nou vykonnost. Po vitézstvi republikdnt ve Snémovné
reprezentantl, Senatu a v prezidentském uradu USA prekonal bitcoin hranici 100 000 dolaru a trzni
kapitalizace vSech kryptomén k 31. prosinci 2024 dosahuje 3,3 bilionu dolaru.

Zatimco americké akcie s velkou trzni kapitalizaci od voleb vzrostly o 3,2 %, bitcoin o0 43,9 % a ether
0 39,7 %. V roce 2025v Invescu oCekavame, ze tato dynamika bude pokracovat, protoze je
pravdépodobné, Ze nastane rada pozitivnich zprav a prijde také legislativni pokrok.

Kryptomeény jsou podle naseho nédzoru neumérné ovliviiovany Sirsimi makro podminkami a
sentimentem. Oboji se nyni méni a digitalni aktiva jsou tim padem vice podporovéna, vcetné
pozitivniho vyvoje po americkych volbach, privétivéjsiho postoje investoru ke kryptoménadm a trzniho
prostredi, které se vzhledem ke snizeni sazeb centralnich bank a norméalnéj$imu ristu po celém
svété jevi jako pozitivni.

Dale uvadime pét vyznamnych faktoru, které naznacuji, Ze kryptomény mohou byt i v roce
2025 vykonné:

1. Do uradu nastoupi politici USA, kteri jsou vstricni vii¢i kryptoménam

Prezident Donald Trump naznacoval radu politik priznivych pro krypto, véetné prani vytvorit
strategickou bitcoinovou rezervu a dosazeni takovych lidi do Komise pro cenné papiry (SEC) a
Komise pro obchodovani s komoditnimi futures (CFTC), dvou klicovych americkych regula¢nich
organu pro oblast krypto, co jsou kryptu naklonéni. Vzestup podpory digitélnich aktiv mé vSak Sirsi
zéklad nez jen prezidenta, ve volbach v roce 2024 do Snémovny reprezentanti a Senatu zvoleno 294
pro-krypto kandidatu z obou stran.

To bude s nejvétsi pravdépodobnosti znamenat vyrazny odklon od pristupu Bidenovy administrativy,
ktera se k digitdlnim aktivim obecné stavéla nepratelsky. Komise pro cenné papiry a burzy (SEC)
pod vedenim predsedy Garyho Genslera napriklad vedla radu pripadu proti kryptopodnikim, aniz by
specifikovala, podle ¢eho tak postupovala. Tim si vyslouZzila nepopularni oznaceni ,regulace
vynucovanim®.



Sam Biden se obecné stavél proti kryptoménam a navzdory podpore z obou stran, ze Snémovny
reprezentantll a Senétu, se postavil proti navrhu zakona o finan¢nich inovacich a technologiich pro
21. stoleti (FIT21).

Klicovy je pritom SAB 121, bulletin SEC zverejnény v roce 2022, ktery stanovil prisné pozadavky pro
verejné obchodované instituce, které jménem klientl drzi v uschové digitalni aktiva. SAB 121 donutil
tyto instituce zaznamenat tato aktiva ve svych rozvahdach, coz vyvolalo regulatorni kapitalové
pozadavky a fakticky vyloucilo vétsinu bank z ekosystému digitalnich aktiv.

Vzhledem k neexistenci bankovnich reseni pro tschovu se mnozi investori do kryptomén misto toho
obratili na jina, nakladna (a nékdy nespolehliva) reSeni. Pod novym vedenim SEC v roce 2025
ucastnici odvétvi ocekavaji, ze SAB 121 muze byt revidovan nebo zcela zruSen, coz otevie dvere
velkych instituci k poskytovéani reSeni ischovy v oblasti digitalnich aktiv.

Predpokladame, Ze s tim, jak se bude vyvijet postoj USA k digitédlnim aktivim, bude digitalni aktiva
prijimat stale vétsi skupina investort, coz muze prispét k rozvoji byciho trhu s kryptoménami.

2. Investovani do kryptomén je stale snazsi

Rok 2024 prinesl spusténi spotovych bitcoinovych ETF v USA a Hongkongu, coz pomohlo k ¢istému
prilivu aktiv v hodnoté34,6 miliardy dolart. V roce 2025 mohou dalsi zemé povolit spotova ETF
SirS$imu okruhu investoru a dals$i kryptomény mohou byt snadnéji dostupné prostrednictvim produkti
ETF. Predpokladame, ze s tim, jak bude vice produktu dostupnych $ir§imu okruhu investora, budou i
ceny kryptomén benefitovat z této situace.

3. Vnimani bitcoinu se méni

S rustem trzni kapitalizace bitcoinu se postoje investort k nejvétsi kryptoméné nadale vyvijeji.
Spusténi spotovych bitcoinovych ETF v USA v lednu 2024 znamenalo klicovy milnik, protoze nejvétsi
kapitalovy trh na svété poskytl investortim prilezitost snadno investovat do bitcoinu (a pozdéji i
etheru). Napriklad v USA investori od 11. ledna 2024 rozdélili do spotovych bitcoinovych ETF 34,5
miliardy dolar(, coz ke konci roku 2024 predstavuje aktiva ve vysi 101,8 miliardy dolara. Srovnejme
to s ETF na zlato, jejichz aktiva dosahuji 124,2 miliardy USD.

4. Trzni podminky vypadaji prizniveé

Niz$i sazby v USA, eurozéne, Spojeném krélovstvi a dalSich vyznamnych ekonomikach naznacuji, ze
rok 2025 muze byt na globalnich trzich rokem rizikovym. N&s§ vyhled na rok 2025 skute¢né
uprednostiuje cykliCtéji orientované investovani, véetné akcii a uvéra. Tato situace bude
pravdépodobné podporovat kryptomény, které byvaji vyrazné ovliviiovany makro podminkami.

5. Tokenizace nabira na sile

Tokenizace zahrnuje reprezentaci néceho v blockchainu ve formé tokenu, coz umoznuje radu vyhod
pro ziskavani informaci a spravu a uschovu a vyménu aktiv. Domnivame se, Ze dnesni financ¢ni
systém muze prostrednictvim tokenizace realizovat fadu vyhod, jako je sniZeni rizika protistrany,
rychlejsi platby a vyporadani a leps$i prizpusobeni se konkrétnim zkuSenostem danych klientu.

V poslednich péti letech se uz rozbéhly pilotni projekty digitalnich mén centralnich bank a
tokenizace aktiv, vCetné tokenizovanych fondl penézniho trhu, tokenizovanych dluhopist a
tokenizovanych nabidek soukromych trhi. Vlada Spojeného kralovstvi planuje béhem pristich dvou
let poprvé vydat tokenizované zlaté dluhopisy. V eurozéné se Evropska centralni banka pripravuje na



zavedeni digitdlniho eura, které by mélo usnadnit tokenizované pripady pouziti. Predpokladame, ze s
rostoucim prijetim této technologie by z toho mohly tézit i kryptomény.

2025: Rok, ktery je treba sledovat

Celkové predpokladame, ze kryptomény budou v roce 2025 nadale ,trhat” nové rekordy, a to diky
lep$i srozumitelnosti regulace a privétivéjsim regulatorum. Stejné jako v minulosti by bitcoin a dalsi
kryptomény mohly vyrazné tézit z pozitivnich zprav (viz napriklad chovani cen kryptomén v
souvislosti s Trumpovym volebnim vitézstvim, oznamenim Trumpovy volby predsedy Komise pro

cenné papiry a burzy a povolenim spotovych ETF na bitcoin a ether v USA). K nim by mohlo prispét i
ocekavané zvyseni ochoty riskovat na Sirokém trhu.

Varovani pred riziky
Hodnota investic a vynosy z nich podléhaji vykyvum.

To muze byt ¢astecné zpusobeno zménami sménnych kurzi. Investori nemusi ziskat zpét celou
investovanou ¢astku. Minulad vykonnost neni voditkem pro budouci vynosy.

Dulezité informace

Tato tiskova zprava je urcCena pouze pro odborny tisk. Tento dokument ma pouze informativni
charakter. Nazory a stanoviska vychazeji z aktudlnich trznich podminek a mohou se zménit.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - pobocka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH- jsou souc¢asti Invesco Ltd.,

spolecnosti pro spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31.
rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazt nebo potreby dalSich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management

Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investicni doporuceni ani jiné poradenstvi.

Prognozy a vyhledy trhu uvedené v tomto materialu jsou subjektivni odhady a predpoklady
vedeni fondu nebo jeho zastupci. Mohou se kdykoli zménit bez

predchoziho upozornéni. Nelze zarucit, ze se prognézy uskutecni podle predpokladd.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spole¢nost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem.
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