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CR: Prazska burza odepisovala, SRN: Frankfurtska burza ve sti'edu mirné posilila, USA:

Pozitivni zavér v zamori

Prazska burza
Hlavni zpravy

Maloobchodni trzby bez automobilu (y-y) (prosinec):
aktudlni hodnota: 6,2 %

oCekavani trhu: 4,1 %

predchozi hodnota: 4,3 %

Ocekavané udalosti
09:00 Stavebni vyroba (y-y) (prosinec): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: 2,5 %

09:00 Primyslova vyroba (y-y) (bez sezonniho ocisténi) (prosinec): o¢ekavani trhu: -3,5 %, predchozi
hodnota: -2,7 %

09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (prosinec): ocekavani trhu: 5,3 mld., predchozi hodnota:
23,6 mld.

09:00 CPI (m-m) (leden - predbézny): ocekavani trhu: 1,1 %, predchozi hodnota: -0,3 %
09:00 CPI (y-y) (leden - predbézny): ocekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 3,0 %
Popis trhu

Akcie na prazské burze se dnes vyvijely smiSené, cely index ale do Cervenych ¢isel tahly

nejlikvidnéjsi tituly, a PX tak ve finale odepisuje 0,43 %. Odepisovaly banky Erste (-1,30 %) a Moneta
(-0,43 %), dale pak klesal Colt (-0,99 %) a CEZ (-0,97 %), ktery skon¢il s objemem 161 mil. K&.
Komer¢ni banka oproti zbylym bankovnim titulum rostla, a to den pred zverejnénim vysledka
hospodareni. Ddle se darilo akciim Kofola (+0,99 %), VIG (+0,5 %) a Philip Morris (+0,35 %).
Obchodovalo se pri primérnych objemech.

Podnikové zpravy
CEZ proda sviij podil ve spoleénosti Veolia Energie CR

Developer CTP ziskal 18ha pozemek pobliz Poznané pro 50 000 m2 ohchodniho parku

Némecko
Hlavni zpravy

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (leden - konec¢ny):



aktualni hodnota: 52,5 b.
ocekavani trhu: 52,5 b.
predchozi hodnota: 52,5 b.

Index nakupnich manazera PMI - kompozitni (HCOB) (leden - konecny):
aktualni hodnota: 50,5 b.

ocekavani trhu: 50,1 b.

predchozi hodnota: 50,1 b.

Ocekavané udalosti
08:00 Podnikové objednavky (m-m) (prosinec): o¢ekavani trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: -5,4 %

08:00 Podnikové objednavky (y-y) (oCiSténo o pocCet pracovnich dni) (prosinec): o¢ekavani trhu: -10,5
%, predchozi hodnota: -1,7 %

Popis trhu

Némecky index DAX sice otevrel ve ztraté o 0,35 %, avsak postupem dne tuto ztratu umazaval az
obchodni seanci uzavrel v mirném zisku o 0,37 % na 21585,93 b. Posilovaly akcie nemovitostni
spolecnosti Vonovia (+3,5 %), vyrobce ¢ipu Infineon Technologies (+2,9 %) a spolecnosti
zabyvajici se energetickou infrastrukturou Siemens Energy (+2,6 %). Nedarilo se akciim vyrobce
nékladnich automobila Daimler Truck (-2,2 %), vyrobce komponentl pro automobilovy priamysl
Continental (-2,0 %) a chemické spolecnosti Symrise (-1,8 %).

Celoevropsky index STOXX Europe 600 posiluje 0 0,47 % na 538,56 b. Danska farmaceuticka
spolecnost Novo Nordisk (+4,54 %) dnes reportovala své vysledky hospodareni, a i diky ni se dnes
dari sektoru zdravotni péce (+2,16 %). Posiluji taktéz sektory nemovitosti (+2,04 %) a
komunikac¢nich sluzeb (+1,16 %). Mirné klesaji sektory nezbytné spotreby (-0,3 %), zbytné spotreby
(-0,14 %) a prumyslu (-0,12 %).

Eurozona

Hlavni zpravy

Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (HCOB) (leden - konec¢ny):
aktualni hodnota: 50,2 b.

ocekavani trhu: 50,2 b.

predchozi hodnota: 50,2 b.

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (leden - konec¢ny):
aktudlni hodnota: 51,3 b.

oCekavani trhu: 51,4 b.

predchozi hodnota: 51,4 b.

PPI (m-m) (prosinec):
aktualni hodnota: 0.4 %
ocekavani trhu: 0,5 %
predchozi hodnota: 1,6 %

PPI (y-y) (prosinec):
aktudlni hodnota: 0,0 %



ocekavani trhu: -0,1 %
predchozi hodnota: -1,2 %

Ocekavané udalosti
11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (prosinec): o¢ekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (prosinec): o¢ekavani trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: 1,2 %

USA
Hlavni zpravy

Zmeéna zameéstnanosti ADP (leden):
aktudlni hodnota: 183 tis.

ocekavani trhu: 150 tis.

predchozi hodnota: 122 tis. / revize 176 tis.

Obchodni bilance (prosinec):

aktualni hodnota: -98,4 mld. USD

ocekavani trhu: -96,8 mld. USD

predchozi hodnota: -78,2 mld. / revize -78,9 mld. USD

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (S&P Global) (leden - konec¢ny):
aktualni hodnota: 52,9 b.

ocekavani trhu: 52,9 b.

predchozi hodnota: 52,8 b.

Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (S&P Global) (leden - konec¢ny):
aktualni hodnota: 52,7 b.

ocekavani trhu: 52,5 b.

predchozi hodnota: 52,4 b.

Ocekavane udalosti

13:30 Index propusténych zaméstnancu Challenger (y-y) (leden): oCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 11,4 %

14:30 Produktivita mimo zemédeélstvi (4Q - predbézny): ocekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota:
2,2 %

14:30 Jednotkové ndaklady na praci (4Q - predbézny): o¢ekavani trhu: 3,4 %, predchozi hodnota: 0,8
%

Popis trhu

Americké indexy se v zavéru seance posunuly vys a uzavrely tak unisono s kladnou bilanci. Nejlepsi
vysledek si pripsal tradi¢ni index Dow Jones (+0,71 %), nasledovany Sir§im indexem S&P500 (+0,39
%). Technologicky Nasdaq se téZ nakonec vymanil ze ztrat a uzavrel silngjsi o0 0,19 % navzdory
povysledkovému poklesu Alphabetu (GOOG / GOOGL -6,3 %).

Navzdory relativné klidnému a nakonec pozitivnimu vyvoji hlavnich indext byl nadéle k vidéni



turbulentnéjsi vyvoj v ,podpalubi” s vyznamnymi vykyvy v ramci sektorového vyvoje S&P500.
Zatimco slu$ny rust vykazaly reality (+1,6 %) a informac¢ni technologie (+1,6 %), komunika¢ni sluzby
propadly o témér 3 %, a to pravé v navaznosti na povysledkovy vyvoj Alphabetu, ktery investory
zklamal niz$im ristem segmentu Google Cloud. Soucasné trh reflektoval i vysoké planované
kapitélové vydaje pro letosni rok, a to v objemu 75 mld. USD, zatimco trh projektoval necelych 58
miliard. Investory nenadchl svymi ¢isly ani vyrobce procesort a akceleratora AMD (AMD -6,3 %),
drzici se v popredi dnes$nich poklest v ramci S&P500. Vlajkova lod na tomto poli, Nvidia (NVDA +5,2
%) si nadale drzi vykonnostni odstup svych produktl a investori dany stav zohlednuji. V poklesu
pokracovala téz predni automobilka Tesla (TSLA -3,6 %), testujici 2mési¢ni minima na pozadi
slabych lednovych prodeji v Evropé.

Zverejnéna makrodata (zaméstnanost dle ADP, index ndkupnich manazert) dnes spiSe podporila
robustni stav americké ekonomiky, zejména pak pocet nové vytvorenych pracovnich mist dle ADP byl
v lednu vyrazné vyssi (183 tis.) nez projekce (150 tis.). V tomto kontextu bude zajimavé sledovat
kompletni data z trhu prace, ktera budou zverejnéna v patek. Rozbourené celni vody se postupné
uklidnuji, presto ale cekejme dalsi mozné kroky ze strany D. Trumpa, ale i dotCenych protistran.

Pozitivni vyvoj zaznamenaly dluhopisy, s vétsimi zisky u delSich splatnosti. Stejné tak se darilo
drahym koviim. Zlato uzavielo se ziskem 0,7 % na novych historickych maximech (2861,4 USD/oz).
Stribro pridalo 0,6 %, koncici na 32,28 USD/oz. V energetickém sektoru se posunul vy$ zemni plyn o
3,2 % na 3,36 USD/mmbtu, ropa naopak odepsala témér 2,2 % se zavérem na 71,13 USD/barel.

Korporatni vysledky dominovaly individualnim pohybtim S&P500 konstitentt. Vedle zminovanych
propadliki AMD a Alphabet se po kvartalnim reportu propadly o tfetinu akcie vyrobce pesticidu a
insekticidi FMC Corp (FMC). Zejména pak vyhled vyrazné zaostal za o¢ekavanim a akcie dnes
zaznamenaly nejvétsi pokles od r. 1986. Na opacné strané spektra se nachazel dodavatel
infrastruktury pro budovy, spol. Johnson Controls International (JCI +11 %), po zvySenych
celoroc¢nich projekcich.

Podnikové zpravy

Alphabet ve 4Q zklamal vynosy z Google Cloud a v 2025 ocekava kapitalové vydaje ve vysi 75 mld. USD
Novo Nordisk reportoval vysledky za 4Q, trzby spolecnosti mezirocné vzrostly o 25 %

Vyrobce ¢ipi AMD ve 4Q zklamal trzby ze segmentu data center i pres 69% meziro¢ni rust

Walt Disney oznamilo vysledky za 1Q, ocistény zisk na akcii vzrostl vice nez se ocekavalo

Mondelez International ve 4Q dle ocekavani, spolecnost negativné ovliviuje vysoka cena kakaa
Americké akcie po otevreni trhu klesaji, reportovaly Alphabet, AMD, Walt Disney, Uber a dalsi

Uber za 4Q oznamil rust oc¢isténého zisku EBITDA o 44 %, ale nepotésil vyhledem
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