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Americké akciové indexy vykazuji v prubéhu stredecni seance smisenou bilanci, kdyz v
kladnych hodnotach se drzi tradi¢ni index Dow Jones se ziskem 0,4 %, stejné tak Sirsi index
S&P500 (+0,14 %). Naopak v cervenych se drzi technologicky Nasdaq, kterého potapi mj.
kvartalni vysledky a vyhled tézké vahy, spol. Alphabet (GOOG / GOOGL -7,6 %).

Navzdory relativné klidnému vyvoji hlavnich indexti nadéale vidime turbulentnéjsi vyvoj v ,podpalubi”
s vyznamnymi vykyvy v ramci sektorového vyvoje S&P500. Zatimco slusny rust vykazuji reality (+1,4
%) a utility (+1,3 %), komunikacni sluzby propadaji o vice nez 3 %, a to pravé v navaznosti na
povysledkovy vyvoj Alphabetu, ktery investory zklamal niz$im ristem segmentu Google Cloud.
Soucasneé trh reflektuje i vysoké planované kapitalové vydaje pro letosni rok, a to v objemu 75 mld.
USD, zatimco trh projektoval necelych 58 miliard. Investory nenadchl svymi ¢isly ani vyrobce
procesoru a akceleratort AMD (AMD -8,1 %), drzici se v popredi dnesnich poklest v ramci S&P500.
Vlajkova lod na tomto poli, Nvidia (NVDA +3,7 %) si nadale drzi vykonnostni odstup svych produktu
a investori dany stav zohlednuji. V poklesu pokracuje téz predni automobilka Tesla (TSLA -3,3 %),
testujici 2mési¢ni minima na pozadi slabych lednovych prodeji v Evropé.

Zverejnéna makrodata (zaméstnanost dle ADP, index ndkupnich manazert) dnes spiSe podporila
robustni stav americké ekonomiky, zejména pak pocet nové vytvorenych pracovnich mist dle ADP byl
v lednu vyrazné vyssi (183 tis.) nez projekce (150 tis.). V tomto kontextu bude zajimavé sledovat
kompletni data z trhu prace, ktera budou zverejnéna v patek. Rozbourené celni vody se postupné
uklidnuji, presto ale cekejme dalsi mozné kroky ze strany D. Trumpa, ale i dotéenych protistran.

Pozitivni vyvoj dnes zaznamendvaji americké dluhopisy, které solidné zpevnuji napri¢ splatnostmi.
Vynos 10letého vladniho bondu se posunul na 4,41 % ze 4,51 %, podobné si stoji drahé kovy. Zlato
posiluje 0 0,9 % na 2868 USD/oz, znamenajici nové historické maximum, dari se i stribru, které
pridava 0,8 % na 32,35 USD/oz. Na energetickém poli se dari zemnimu plynu (+3%), posouvajici se
na 3,35 USD/mmbtu, ropa ale odepisuje 2,2 % a posunuje se blize k hladiné 70 USD/barel.

Korporatni vysledky dominuji individudlnim pohybtim S&P500 konstitentu. Vedle zmiiovanych
propadliki AMD a Alphabet se po kvartalnim reportu propadaji o tetinu akcie vyrobce pesticidu a
insekticidi FMC Corp (FMC). Zejména pak vyhled vyrazné zaostal za ocekavanim a akcie dnes
zaznamenavaji nejvetsi pokles od r. 1986. Na opacné strané spektra se nachazi dodavatel
infrastruktury pro budovy, spol. Johnson Controls International (JCI +13 %), po zvySenych
celorocnich projekcich.
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