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CR: Prazska burza zakonc¢ila bez vyraznéjsi zmény, SRN: Index DAX uzavrel v zeleném, pred
otevirenim trhu reportovala vysledky cestovni spolecnost TUI, USA:Index Dow Jones se
pretocil do cervenych urovni.

Prazska burza

Popis trhu

Prazska burza potreti v tomto tydnu posilila, nicméné dnes pouze o nepatrnych 0,02%. Rustovou
sérii prodlouzila Erste Bank a to na osm seanci v radé, kdyz dnes pridala dalSich 0,54% na 1 395 K¢.
Pojistovna Vig potom stoupla o 1,22% na 746 KC. Moneta Money Bank se zvedla o mirnych 0,16%
nad 123 K¢&. Nedarilo se akciim Cez s poklesem o -0,68% na 948 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 87
mil. K¢. Komercéni banka potom ubrala -0,59% na 841 K¢ a akcie Colt CZ ztratily -0,16% na 649 K¢

Podnikové zpravy

CTP: Goldman Sachs zvySuje cilovou cenu akcii na 20,9 EUR pri stalém doporuceni na stupni "buy"
CTP: Trigon Dom Maklerski snizil cilovou cenu akcii na 20 EUR se stavajicim doporucenim , buy”
CTP: BNP Paribas snizilo cilovou cenu z 21 EUR na 19 EUR se stavajicim doporucenim , outperform”

Erste Group Bank: Kepler Cheuvreux zvysSuje cilovou cenu na 65,4 EUR

Nemecko

Ocekavané udalosti
/2024 Bézny ucet platebni bilance (fijen): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 22,6 mid.
Popis trhu

Stredecni obchodovani uzavrel index DAX v kladném teritoriu, konkrétné si pripsal rust o 0,34 %.
Darilo se predevs$im akciim spole¢nosti Siemens Energy (+3,4 %). Rust si pripsala rovnéz spolecnost
Vonovia (+2,8 %) a HeidelbergCement (+2,7 %). Naopak dnes ztracely akcie RWE (-2,0 %), BMW
(-1,5 %) a Bayer (-1,4 %). Némecka cestovni spolecnost TUI (+3,33 %) reportovala vysledky
hospodareni za 4Q a za cely fiskalni rok 2024. Spolecnost zaznamenala celoro¢ni rust trzeb 0 12 % a
rust celoro¢niho ¢istého zisku o 66 %. Evropskému indexu STOXX600 se dnes rovnéz darilo, pripsal
si rast 0 0,24 %. Nejvétsi ziskovost dnes registrujeme u segmentti pramyslu (+0,86 %), nezbytné
spotreby (+0,45 %) a materiald (+0,32 %). Naopak ztracely segmenty energii (-0,89 %), utilit (-0,75
%) a realit (-0,11 %).

Podnikové zpravy

Cestovni spole¢nost TUI reportovala za 4Q a FY 2024, zaznamenala celoroc¢ni rust trzeb o 12 %



Neémecké akcie v uvodu osciluji kolem nuly, analytik DZ Bank snizil doporuceni pro Siemens Energy

Zalando hodla predlozit verejnou nabidku na nakup spolecnosti About You

Eurozona

Ocekavané udalosti
14:15 Depozitni sazba ECB (12. prosince): ocekavani trhu: 3 %, predchozi hodnota: 3,25 %
14:15 Refinanc¢ni sazba ECB (12. prosince): ocekavani trhu: 3,15 %, predchozi hodnota: 3,4 %

14:15 Zapuj¢ni sazba ECB (12. prosince): o¢ekavani trhu: 3,4 %, predchozi hodnota: 3,65 %

USA
Hlavni zpravy

Index zadosti o hypotéky MBA (6. prosince):
aktudlni hodnota: 5,4 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 2,8 %

CPI (m-m) (listopad):
aktudlni hodnota: 0,3 %
ocekavani trhu: 0,3 %
predchozi hodnota: 0,2 %

Jadrovy CPI (m-m) (listopad):
aktualni hodnota: 0,3 %
ocekavani trhu: 0,3 %
predchozi hodnota: 0,3 %

CPI (y-y) (listopad):
aktualni hodnota: 2,7 %
ocekavani trhu: 2,7 %
predchozi hodnota: 2,6 %

Jadrovy CPI (y-y) (listopad):
aktualni hodnota: 3,3 %
oCekavani trhu: 3,3 %
predchozi hodnota: 3,3 %

Zmeéna zasob surové ropy podle EIA (6. prosince):
aktualni hodnota: -1425 tis.

ocekavani trhu: -1100 tis.

predchozi hodnota: -5073 tis.

Ocekavane udalosti

14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (listopad): oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %



14:30 Jadrovy PPI (m-m) (listopad): o¢ekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %
14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (listopad): oCekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,4 %
14:30 Jadrovy PPI (y-y) (listopad): ocekavani trhu: 3,2 %, predchozi hodnota: 3,1 %

14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (7. prosince): ocekavani trhu: 220 tis., predchozi
hodnota: 224 tis.

14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (30. listopadu): ocekavani trhu: 1878 tis.,
predchozi hodnota: 1871 tis.

16:30 Zména zasob plynu podle EIA (6. prosince): o¢ekéavani trhu: -168, predchozi hodnota: -30

Popis trhu

Ve stredecni seanci se americké index pohybuji smiSené a index Dow Jones se pretocCil do cervenych
se ztratou -0,22% a Sirsi index S&P 500 se naopak pohybuje v zeleném se ziskem 0,82%. Investori
dnes cekali na report indexu CPI, ktery v listopadu meziro¢né vzrostl o 2,7%, coz bylo v souladu s
o¢ekavanim analytika. Tento daj muze poukdazat na to, zda FED snizi irokové sazby na svém
zasedani, které se bude konat v pristim tydnu. Podle agentury Reuters jsou momentalné odhady na
87% pro snizeni sazeb o 0,25%. Americky dolar v reakci na report zatim posiluje 0 0,3% tj. 1,0490
USD/EUR.

V centru zajmu investord je také ropa a podle dne$niho reportu od EIA zésoby surové ropy ke dni
6.12. klesly o 1,425 mil. barelti, kdyz trh predpokladal mensi pokles 1,1 mil. bareld. Ceny ropy v
poslednich obchodnich dnech zazivaji vykyvy v dusledku geopolitického napéti na Blizkém vychodé a
také ekonomickych signali z Ciny. Po padu vlady syrského prezidenta Ba$ara Asada se zvysily obavy
o mozné naruSeni dodavek ropy z regionu, coz pridava rizikovou prémii k cenam Cerného zlata. Podle
nedavnych dat se také ¢insky dovoz ropy v listopadu zvysil o 14,3% a tento néarust je pricitan niz$im
cenam dodavek z Blizkého vychodu. Lehké ropa WTI v reakci na tyto udaje a report od EIA pridava
2,5% a dostava se tak k urovni 70,3 USD/barel. Tato situace by méla byt pozitivné naklonéna akciim
v téZebnim sektoru ropy, ale vadit zde muze silnéjsi dolar a tak akcie tézebniho obra Exxon Mobil (
XOM ) dnes klesaji o cca 1%, ale naopak akcie Baker Hughes ( BKR ) dnes pridavaji na trzni cené
vice nez 3,1% a také akcie Occidentalu Petroleum ( OXY ) se dnes pohybuji s nartistem cca 1%.
Necelé 0,7% posiluji akcie Marathonu Petroleum ( MPC ) a 0,5% také akcie znamého tézare APA (
APA ). Solidneé si dnes vedou akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera tézi ropu z vézi v ocednu a
jeji akcie pridavaji na trzni hodnoté cca 2,9%. Za zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a
dodavatele tézniho zarizeni Schlumbergeru ( SLB ), jez posiluji o vice nez 1,7% a také akcie jeho
amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) se obchoduji vys o 0,5%,

I kdyz dolar posiluje, tak na report indexu CPI zlato reaguje silnéjsim posilenim o 1,3% a dostava se
k Grovni 2 754 USD/Troy. unci. tato situace hraje do karet akciim v tézebnim sektoru zlata a tak
akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Gold ( GOLD ) pridavaji vice nez 2,9% a také akcie jeho
velkého konkurenta Newmontu ( BEM ) se pohybuji vys o cca 1,9%. Za zminku stoji také akcie
znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ), jez se posunuji vys o vice nez 3,5%.

Pokles dnes zazivaji akcie vyrobce ¢okolady Hershey ( HSY ) (-5,4 %), poté co vyrobce sladkosti
Mondelez (+3,79 %) oznamil autorizaci zpétného odkupu akcii ve vysi az 9 mld. USD, ktera nahradi
stavajici 6 mld. autorizaci, a oznamil kvartalni dividendu ve vysi 0,47 USD. Na zacatku tohoto tydne
se objevily zpravy, Ze spolec¢nost Mondelez idajné zkouma moznost akvizice spolecnosti Hershey.



Z indexu S&P 500 si dobre vedou akcie spolec¢nosti Broadcom ( AVGO ) 6,6%, které posiluji poté co
agentura Bloomberg prisla se zpravou, zZe spolecnost spolupracuje s Applem na serverovém ¢ipu pro
umeélou inteligenci. Naopak pokles zastihl akcie Super Micro Computer ( SMCI ), které ztraci 5,6%
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