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CR: Prazska burza kon¢i tyden riistem, SRN: Frankfurtska burza na zavér tydne posilila,
USA: S&P 500 +0,35 %

Prazska burza

Ocekavané udalosti
09:00 Index spotrebitelské duvéry (listopad): oCekavani trhu: 100,4, predchozi hodnota: 100,7

09:00 Spotrebitelska a podnikatelska duvéra (listopad): o¢ekavani trhu: 96,6, predchozi hodnota:
96,8

09:00 Podnikatelska divéra (listopad): o¢ekavani trhu: 95,6, predchozi hodnota: 96,0

Popis trhu

Prazska burza posilila po¢tvrté v fadé, a to dnes 0 0,37% na 1 697 bodu. Za cely tyden si tak
kumulativné polepsila o 1,25%. V zavéru tydne se stal tahounem ristu Cez, kdyz piidal 1,42% na 961
K¢ pri nejvy$sim dennim objemu pres 152 mil. K¢. Erste Bank potom stoupla 0 0,30% na 1 317 K¢ a
akcie Colt CZ se zvedly o 0,32% na 630 K¢. Kofola si po v¢erejsSim vysledkovém reportu polepsSila o
0,52% na 386 K¢, nicméné denni maximum registrovala u 395 K¢. Moneta Money Bank se dnes
poprvé obchodovala bez naroku na mimoradnou dividendu 3 K¢ hrubého, presto oslabila pouze o
nepatrnych -0,16% s ocenénim pod 127 K¢. Komercni banka zakoncila slabsi o mirnych -0,12% na
817 K¢.

Podnikové zpravy
Erste: Keefe Bruyette & Woods zvysila investicni doporuceni a cilovou cenu na 60,79 EUR

Kofola: konferencni hovor s managementem spolecnosti

Nemecko

Hlavni zpravy

HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (3Q - konecny):
aktualni hodnota: 0,1 %

ocCekavani trhu: 0,2 %

predchozi hodnota: 0,2 %

HDP (bez sezéonniho ocisténi) (y-y) (3Q - konecny):



aktualni hodnota: 0,1 %
ocekavani trhu: 0,2 %
predchozi hodnota: 0,2 %

HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (3Q - konecny):
aktualni hodnota: -0,3 %

ocekavani trhu: -0,2 %

predchozi hodnota: -0,2 %

Osobni spotreba (g-q) (3Q):
aktualni hodnota: 0,3 %
ocekavani trhu: 0,5 %
predchozi hodnota: -0,2 %

Vladni vydaje (q-q) (3Q):
aktudlni hodnota: 0,4 %
oCekavani trhu: 0,4 %
predchozi hodnota: 1,0 %

Kapitalové investice (q-q) (3Q):
aktudlni hodnota: -0,1 %
ocekavani trhu: -0,5 %
predchozi hodnota: -2,2 %

Index nakupnich manazera PMI ve vyrobé (HCOB) (listopad - predbézny):
aktualni hodnota: 43,2 b.

ocekavani trhu: 43,0 b.

predchozi hodnota: 43,0 b.

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (listopad - predbézny):
aktualni hodnota: 49,4 b.

ocekavani trhu: 51,7 b.

predchozi hodnota: 51,6 b.

Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (HCOB) (listopad - predbézny):
aktualni hodnota: 47,3 b.

ocekavani trhu: 48,7 b.
predchozi hodnota: 48,6 b.

Ocekavané udalosti
10:00 Index IFO podnikatelského klimatu (listopad): o¢ekavani trhu: 86,0, predchozi hodnota: 86,5

10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych podminek (listopad): o¢ekévani trhu: 85,5, predchozi
hodnota: 85,7

10:00 Index IFO ocekavani (listopad): ocekavani trhu: 87,0, predchozi hodnota: 87,3
Popis trhu
Index DAX dnes pokracoval ve véerej$im rustu. Némecké akcie oteviely v plusu o 0,49 %, ale po

zverejnéni indexu PMI v Némecku a eurozoné se akcie rychle podivaly do ¢ervenych cisel az na -0,57
%, ale tam dlouho nevydrzely a postupné rostly az na konecny zisk 0 0,92 % na 19322,59 b. Nejvice



se darilo akciim elektronického obchodu Zalando (+6,4 %), realitni spolecnosti Vonovia (+4,8 %) a
chemické spolecnosti Brenntag (+4,4 %), které Berenberg zvysil investi¢ni doporuceni na , buy”.
Nedarilo se bankovnim akciim Deutsche Bank (-2,9 %) a Commerzbank (-1,5 %).

Celoevropsky index STOXX Europe 600 mél podobnou obchodni seanci jako index DAX. Index
otevrel v zelenych hodnotach +0,28 % a po zverejnéni indexu PMI na par minut nakoukl do
cervenych urovni, kdy se poté vratil do zelenych hodnot a postupné rostl az na zisk 0 1,18 % na
508,47 b. Rostly vSechny sektory az na sektor financi (-0,3 %). Nejvice pridavaly sektory nemovitosti
(+2,96 %), zdravotni péce (+2,59 %) a utilit (+1,75 %).

Podnikové zpravy

Némecké akcie v uvodu posiluji, Berenberg zvysil doporuceni pro Brenntag na , buy”

Eurozodna
Hlavni zpravy

Index nakupnich manazeru PMI ve vyrobé (HCOB) (listopad - predbézny):
aktualni hodnota: 45,2 b.

ocekavani trhu: 46,0 b.

predchozi hodnota: 46,0 b.

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (listopad - predbézny):
aktudlni hodnota: 49,2 b.

oCekavani trhu: 51,6 b.

predchozi hodnota: 51,6 b.

Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (HCOB) (listopad - predbézny):
aktudlni hodnota: 48,1 b.

ocekavani trhu: 50,0 b.

predchozi hodnota: 50,0 b.

USA
Hlavni zpravy

Index nakupnich manazeru PMI ve vyrobé (S&P Global) (listopad - predbézny):
aktualni hodnota: 48,8 b.

ocekavani trhu: 48,9 b.

predchozi hodnota: 48,5 b.

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (S&P Global) (listopad - predbézny):
aktualni hodnota: 57 b.

ocekavani trhu: 55,0 b.

predchozi hodnota: 55,0 b.

Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (S&P Global) (listopad - predbézny):
aktualni hodnota: 55,3 b.

ocekavani trhu: 54,3 b.

predchozi hodnota: 54,1 b.



Index spotrebitelské duvéry University of Michigan (listopad - kone¢ny):
aktualni hodnota: 71,8 b.

ocekavani trhu: 73,9 b.

predchozi hodnota: 73,0 b.

Ocekavané udalosti
14:30 Index aktivity Chicago Fed (fijen): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -0,28

16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu (listopad): o¢ekavani trhu: -1,8, predchozi hodnota: -3,0
Popis trhu

Zamorské indexy maji za sebou povedeny tyden. Zpravy tydne minulého, kdyz Donald Trump oznémil
sporna jména do vlady a Jerome Powell chladil ocekavani snizeni sazeb, se trhu podarilo vstrebat a
odrazit se opét vzhiru. Siroky index S&P 500 tak opét po$ilhavéa po meté 6 000 bodd. Dne$nimu
rustovému nastaveni prospéla i makrodata. Index PMI ve vyrobé mezimési¢né rostl, stejny index ve
sluzbach dokonce solidné prekonal ocekavani. Americky dolar pokracuje v posilovani. Na
komoditnim trhu roste cena vétSiny artiklli, zlato je zpét nad 2700 dolary za unci, ropa se vzdaluje od
hranice 70 dolaru za barel (aktualné 71,3 dolar@). Na dluhopisovém trhu vidime i nadéle vynosy dost
vysoko ackoliv dnes se krivka mirné zploStuje.

Z jednotlivych sektort indexu S&P 500 se dobre dari nezbytné i zbytné spotrebé a pozadu nezustava
ani prumysl. Naopak v poklesu vidime predevsim sektor komunikaci.

Relativné bohaty byl dnesek na korporatni udélosti. Akcie Alphabet (GOOG -1,48%) pokracuji v
poklesech poté co se rysuje nuceny prodej monopolniho prohlize¢e Chrome. Mezi nejztratove;jsi
spolecnosti se radi softwarovy vyvojar Inuit, ktery zklamal vyhledem na rok 2025. Telekomunikacéni
spolecnost NetApp dorucila na trh dobré vysledky i zvedla vyhled, presto vsak akcie dnes reaguji
poklesem. Sledovana Nvidia pokracuje ve volatilnim obchodovani, kdyz trhem zmitaji pochybnosti o
sile poptavky po produktech s Al Trzni kapitalizace spolecnosti se v$ak jiz blizi 4 bilioniim dolart,
takze asi zadna tragédie. Mddni retézec Gap (GAP +10,8 %) roste o solidnich 10% kdyz zvedl vyhled
trzeb a vyjadril presvédceni o sile nadchazejicich predvanocnich prode;ju.

Podnikové zpravy

Softwarova spolecnost Intuit reportovala solidni vysledky za 1Q, vyhled pro 2Q je pod ocekavanim

Pohled analytiki na vladni navrh USA ohledné nuceného prodeje prohlizece Chrome spole¢nosti Alphabet
Americké akcie v ivodu mirné posiluji, spolecnosti Copart a Ross Stores rostou po vysledcich

Spolecnosti NetApp ve 2Q meziroc¢né rostly vynosy o 6,1 %, nejvic se darilo segmentu verejného cloudu
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