SWAPOVA ETF: PROC O NICH UVAZOVAT?
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Nejprve je treba si vybrat sviij trh, pak své ETF, pochopit, jak funguje a najit si
poskytovatele. Pokud uvazujete o tom, ze se pridate k davu investoru do ETFek, zde je par
faktu, co byste méli védeét.

ETF mohou byt skvélym zptisobem, jak investovat do riznych zemi, odvétvi nebo témat. Staly se
oblibenymi, protoze levné umoznuji pristup ke vsemu, co tyto trhy nabizi, v ramci jediné investice.
Jakmile si vyberete svuj trh, mizete se setkat s pojmy jako ,fyzicky" nebo ,synteticky", které popisuji
konkrétni ETF. Neni treba mit obavy. Neni to tak slozité, jak to zni.

Fyzickd ETF nakupuji akcie v indexu. Synteticka ETF reprodukuji vykonnost indexu, aniz by akcie v
indexu primo vlastnila. Misto toho sestavi ko$ riiznych akcii a uzaviou smlouvu s jednou nebo vice
bankami (oznacovanymi jako ,protistrany") o sméné vykonnosti svého kose za vykonnost indexu
(plus nebo minus néjaky poplatek) pomoci tzv. swapové smlouvy. Proto se syntetickym ETF rika také
swapova ETF. Ve spolecnosti Invesco je témér 50 % nabidky zaloZeno na swapech.

Lidé si ETF obvykle vybiraji kvili levnéj$imu a efektivnéjSimu zpusobu pristupu ke vSemu, co dany
trh nabizi. Napriklad i jeden ETF FTSE 100 nabizi okamzity podil u 100 nejvétsich britskych
spolecnosti - obvykle za zlomek procenta zaplaceného na poplatcich.

Protoze vétsina ETF je zalozena na pravidlech, budete presné védét, jak jsou vase penize
investovany. Navic se s nimi da obchodovat v prubéhu dne jako s akciemi, takze je snaz$i je prodat
nebo nakoupit, pokud si myslite, ze se trhy zméni.

,Pred konecnym rozhodnutim i u této investice ale vzdy doporucujeme provést stejné dikladnou
analyzu jako u jakékoli jiné investice a pokud si stdle nejste jisti, poradte se s financnim poradcem,"
rika Eva Miklasova, vedouci businessu ETF pro stredni Evropu.

Proc si lidé vybiraji ETF zaloZené na swapu?

Vétsina lidi si sama od sebe nevybird swapova ETF. Vyberou si, kam chtéji investovat, a pak se snazi
najit nejefektivné;jsi zplsob, jak toho dosdhnout, coz muze byt pravé swapové ETF. Nékdy mohou byt
tato ETF jedinym zpusobem, jak se dostat na hure dostupné trhy. Nékteri investori pouZzivaji
swapova ETF pro presné zacileni na trh. Lze totiz ziskat stejnou expozici jako u fyzického ETF. ETF
zaloZena na swapech vSak pravdépodobné sleduji vykonnost nékterych trhu presnéji. To muze
pomoci ziskat vice toho, za co se zaplatilo. ,Podle nds jsou swapovd ETF skvélym ndstrojem pro
vyladeéni portfolia tak, aby bylo opravdu to nejlepsi," dodava Eva Miklasova.
Konzistentni a konkurenceschopna vykonnost

Se spravou swapovych ETF ma Invesco vice nez desetileté zkuSenosti a dobré vysledky. Pri
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navic, i riziko protistrany, by nemély nijak vyznamné zménit profil rizika a vynos vlastniho portfolia.

Swapova ETF mohou na spravnych trzich prinést lepsi vysledky. Swapova ETF jsou dobre
strukturovana, efektivni a naprosto transparentni. VSe o tom, jak jsou vytvoreny, co je v nich
obsazeno a jaké vyuzivaji protistrany se da lehce zjistit.

Jak minimalizovat rizika?



,Do ,kose ddvdme" pouze kvalitni cenné papiry. Ty nakupujeme a drzime. Peclivé proto vybirdme,
které do kose fondu prijmeme a které povazujeme za nevhodné. Kos cennych papirt pro kazdé ETF
najdete na produktovych strankdch naseho webu. Casto swapy obnovujeme," dopliiuje Eva
Miklasova.

ETF a swapova protistrana maji povinnost ,resetovat" swapovou dohodu - a vyrovnat rozdil - pokud
dluznd Castka jedné ze stran, prekroci stanovenou ¢astku. Snaha je o resetovani swapu v ramci
prisnych hranic, které reset spousti. Tato politika ma za cil dale omezit ¢astku, kterou muze kterakoli
swapova protistrana dluzit fondu. ,Pravidelné hodnotime a monitorujeme swapové protistrany. Pri
zvazovani jakékoli protistrany uplatnujeme prisnd kritéria financniho hodnoceni a kazdou vybranou
protistranu pribézné kontrolujeme, abychom se ujistili, Ze je i naddle ve zdravé finanéni situaci, aby
mohla plnit své zdvazky. Pouzivdme vice protistran," vysvétluje Eva MiklaSova jak minimalizuji rizika
v Invescu. Poskytovatel ETF si miize pro swapy pro sva ETF vybrat pouze jednu nebo celou radu
protistran. ,Spolupracujeme s vice protistranami, protoze to pomdhd diverzifikovat riziko nadmérné
zavislosti na jedné bance a mélo by to snizZit financni dopad, pokud jedna z téchto protistran nebude
schopna plnit své zdavazky. Swapovd ETF se tak vsechna tési dobrému financnimu zdravi."

Ve spolecnosti Invesco vybrali fadu vice nez 140 ETF, které umoznuji pristup k prilezitostem po
celém svété. Jiz v roce 2009 predstavili prvni swapové ETF postavené na vice protistranach a stali se
prukopniky nového modelu investovani. Témér 15 let uz Invesco spravuje swapovéa ETF s vice nez
610 miliardami liber ve spravovanych aktivech.

V Ceské republice jsou v distribuci naptiklad Invesco S&P 500 ETF, Invesco S&P 500 ESG ETF, nebo
Invesco MSCI World ETF.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - pobocka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH - jsou soucasti Invesco Ltd., spole¢nosti pro
spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31. rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazu nebo potreby dalSich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investicni doporuceni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materidlu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zéstupct. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zaruCit, ze se prognozy uskutecni podle predpokladu.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spole¢nost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem.
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