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Je mozné, ze investori si budou léto 2024 pamatovat jako bod zlomu, jako zacatek konce,
jako okamzik, kdy se véci zacCaly hroutit. Odstrante ale emocionalni otres, ktery vzdy
doprovazi zménu nalad, protoze se rysuje spis néco jiného. Je velmi pravdépodobné, ze
akcie prekonaji , bariéru obav" a Ze srpen 2024 bude rychle zapomenut.

Co bude dal?

Ocekavame, ze k rustu akciovych trhi zacne prispivat $irsi spektrum sektoru. Az dosud se o hnaci
silu byc¢iho trhu starala tzka podmnozina 1429 slozek indexu MSCI World. VétSinu z nich tvorily
velké spolecnosti, které byly 1épe nez mensi podniky, pripraveny na vyssi urokové sazby. V cele stélo
nékolik technologickych akcii s megacaps, jejichz zisky i o¢ekavané zisky podporil boom poptavky po
umeélé inteligenci (Al).

Spolecnosti spojené s Al ale mohou mit stéle prostor pro rist, zajem investoru prisel s tim, jak rostlo
zkoumani vy$$ich ocenéni a s tempem, jakym se podnikum dari monetizovat umélou inteligenci.
Zatinaji se také ménit o¢ekavani ohledné trokovych sazeb. Cerstvé momentum pro $ir$i trh proto
budou muset prinést spole¢nosti, které se ocitly mimo pozornost, kde jsou ocekéavani ohledné zisku
mnohem nizsi.

Dohanéni obchodovani

Nebudte prekvapeni, pokud se tak stane. Povzbudivé je, Ze akcie s malou a stiedni kapitalizaci, které
zustaly pozadu, nyni zacaly dohanét lidry trhu v USA a Velké Britanii, protoze budou tézit z poklesu
urokovych sazeb. Existuji také akcie se stiedni trzni kapitalizaci, které se ocitly ve vyprodeji -
napriklad z oblasti softwaru, které maji slusné obchodni modely a nyni se obchoduji atraktivné. Toto
nastaveni je dobré pro rané cyklické sektory i pro uprednostiovéani hodnoty pred rustem.

V Japonsku pomohla srpnova korekce zmensit rozdil mezi mensimi spole¢nostmi a zbytkem trhu.
Japonské akcie maji co nabidnout pri pouhém patnactindsobku poméru ceny k vynosu (pozn. index
S&P 500 se v dobé psani tohoto ¢lanku obchodoval na 24né&sobku). Kratkodoba volatilita by neméla
utlumit nékolikaleté reformy tykajici se spravy a rizeni japonskych firem, které vede firmy k vyuziti
zahalejicich aktiv a kfizovych podila. Diky nasim vlastnim aktivitdim ve spoleCnostech vime, Ze snaha
o zvySeni vynosl pro akcionare se rozsirila i ve spole¢nostech se stredni kapitalizaci.

Dohénéni se tyka i zemi. Hodnota se da najit napriklad ve Velké Britanii, kde se trh obchoduje za
zhruba dvanactindsobek poméru ceny k zisku, doplnény o ¢tyrprocentni dividendovy vynos. Velka
Britanie se sice v posledni dobé dostala na titulni stranky novin z téch horsich davodu (Ctéte:
nepokoje v ulicich), ale to nic neméni na tom, ze politika je pro ni prizniva. Bank of England zacala
snizovat urokové sazby a trh je uvolnény. Nova vlada tomu napoméha jejim durazem na hospodarsky
rust, politickou stabilitu a vystavbu domd.

Jinymi slovy, pro investory jsou nyni k dispozici atraktivni vstupy na trh v mnoha regionech a styly,
které se tési priznivym podminkam. V téchto podminkach je mnohonasobna komprese mnohem
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Soucasna doba je jako stvorena pro investory, kteri se zaméruji na fundamenty. KdyZ je sentiment
vrtkavy, muze se situace rychle obratit, i kdyZz jsou fundamenty zdravé. Nékolik ekonomickych dat a
politickych prohlaseni muze vyvolat obrovskou volatilitu a naslednou nékazu, jak jsme toho byli
svédky nedavno v USA a Japonsku.

Prestoze v USA se hovori o recesi, rozvahy spotiebitelt a podniku zustavaji odolné. Mékké pristani je
stéle nejpravdépodobnéjsim vysledkem. A vyprodej nijak nezménil trajektorii v Japonsku, kde reflace
dodéava spolecnostem odvahu zvySovat marze, zvySovat kapitalové vydaje a vracet akcionarum vice
hotovosti. Akcie znovu ziskaly pudu pod nohama a ,chytré penize" se vrhly na vyhodné nékupy.

A z pohledu globalniho akciového investora zustaly akcie béhem nedavného vyprodeje v kladnych
hodnotach.

ZUstat investorem je obvykle mnohem chytrejsi nez se nechat vystrasit z pozic volatilitou. Vyhody
investovani do akcii plynou z jeho dlouhodobého slozeného efektu, ktery je investory nékdy maren
kratkozrakymi reakcemi.

Kdo by od roku 1993 ziistal naskoceny v investovani do indexu S&P 500, dosahl by v tydnu koncicim
2. srpna 2024 vynosu pres 2 100 procent. Pokud byste vSak zmeskali pét nejlepSich dna tohoto
obdobi, klesl by tento vynos na pouhych 1 328 procent. Pokud naopak vyjmeme nejlepsich 30 dni,
snizi se na 280 procent.

A podobny pribéh lze vypravét pro vSechny akciové trhy na svéteé.
Jestli jsme se za desitky let prace ve spravé aktiv néco naucili, tak to, Ze akciové trhy nerostou po
primce. Zustat zainvestovany v diverzifikovaném portfoliu je témér vzdy nejchytrejsi strategie.
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Informace pro editory:

Fidelity International byla zaloZzena v roce 1969 a poskytuje investicni sluzby a produkty soukromym
a institucionalnim investorum. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi zejména
formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spole¢nost vlastnénou primo Cleny zakladajici
rodiny a managementem firmy. Spole¢nost klade veliky duraz na provadéni podrobnych analyz, na
jejichz zdkladé pak identifikuji pro klienty nejvyhodnéjsi investicni prilezitosti. Jeji specialni tymy
investi¢nich analytika a odborniku pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta - v Londyné,
Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V soucasné dobé
administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro klienty
investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim Vychodem a
jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty pat¥i cel4 fada
vyznamnych institucionélnich i privatnich klient, vSechny vyznamné banky, pojistovny, finanéni
spolecCnosti a nezavisli financ¢ni poradci, ktefi koncovym investoriim zprostredkovéavaji investicni
fondy této globalni investi¢ni spolec¢nosti.

Dilezité upozornéni

Toto je propagacCni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zékladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou



spolec¢nosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v urcenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urCeno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nézory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znamkami
spolecnosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena ¢i by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, Ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktudlni a spole¢nost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolecnosti Fidelity International.

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument miize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavéany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spole¢nost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiall tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadsjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskute¢nénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktualniho prospektu (v angliCtiné a cestiné)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributort a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 1L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je oteviena investic¢ni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi riznych trid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a Clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zustavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).
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