Prekvapivé dobry maloobchod oddaluje dalsi
snizeni urokovych sazeb
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priSel. Po dlouhém obdobi tak rostou mzdy i v realném vyjadreni. Zkratka mzdy rostou
rychleji nez inflace. Lidé tak maji najednou pocit, ze se maji l1épe a vice utraci.

Cim to bylo dano?

dlouhém obdobi tak rostou mzdy i v redlném vyjadreni. Zkratka mzdy rostou rychleji nez inflace.
Lidé tak maji najednou pocit, Ze se maji 1épe a vice utraci.

To je efekt, se kterym se vloni pocitalo, jako s divodem, pro¢ ekonomika v roce 2024 ukonci recesi.
Mezitim ale priSel strach z probléma némeckého prumyslu, ktery se k nam preleje. Hodné lidi proto
revidovalo o¢ekavani smérem dol. Nicméné pokud budou i dal$i mésice v maloobchodé takto dobré,
bude tento vliv silngjsi nez prumysl a mizeme se v oCekavanich vratit tam, kde jsme ptivodné byli.

Kdo za to muze?

MiiZe za to CNB. Té se podatilo zkrotit inflaci rychleji, neZ se myslelo. Viechna ta kritika, kterou
jsme vloni slychali na adresu CNB, byla nepravdiva. CNB byla tispé$na. Nicméné objevuji se hlasy, ze
za to mlZe néjaky konkrétni politik. Ne, politici se jen vezli. Inflaci mé na starosti CNB.

Jak vypada vétsi detail?

Kdyz se podivame na statistiky z vétsiho detailu, vidime, Zze mizeme rozdélit prodejny na
specializované a nespecializované. Nejvice ze specializovanych rostly trzby v prodejnach s
kosmetickymi a toaletnimi vyrobky. Ty rostly mezirocné o 27,4 %. To je neuvéritelné hodné. Zda se,
ze lidé odkladali nakupy véci, které nejsou nutné hodné dlouho. Mezitim vSechny parfémy a lepsi
kosmetika dosly. V nespecializovanych prodejnach s prevahou nepotravinarského zbozi se trzby
zvysily 0 17,1 %. I tady se ukazuje, ze lidé kupuji to, kde se v lonském roce omezili.

Dalsi polozkou, kterou $lo odlozit, byla auta. Trzby za né v bieznu vzrostly o 5,3 %. To je také velmi
hezké cislo.

Co to znamena pro centralni banku?

Data jsou tak dobra, ze mohou centrédlni banku zaskocit. Kdyz se ekonomice dari, nebudou chtit
centralni bankéri vyrazné snizovat irokové sazby. Zase se bude mluvit o tom, Ze je zde vétsi riziko z
opétovného ristu cen. Zda se, ze urokové sazby budou proto klesat pomaleji. Nelze dokonce vyloucit,
ze po néjaky Cas nepoklesnou vibec.

Vynosy dluhopist tak budou drzet stavajici vynosy, nebo jen velmi mirné klesnou.
Investi¢ni skupina CFG | 10 let na finan¢nim trhu v CR

Skupina CFG funguje na Ceském finan¢nim trhu pres 10 let. Poskytuje kvalitni servis investortum,
emitentim, klientim a partnerum. Konsolidovany obrat celé skupiny je 70 mil. K¢, ma pres 1 900



investorl a 415 mil. K¢ aktiv. Provozuje také portél Dluhopisomat.cz nejlépe hodnoceny dluhopisovy
inzertni portél v CR.
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