Ceska mincovna: Vyplati se ¢ekat na pokles

ceny zlata? NejspiSe ne, bude asi jesté drazsi

15.4.2024 - | PROTEXT

Hranice dva tisice dolaru za trojskou unci zlata je davno minulosti, aktualné se tento drahy
kov prodava nad 2330 dolary.

Da se vitbec odhadnout, kam az se muze cena zlata vySplhat, a jaké jsou faktory, které ji
tahnout vzhuru?

Je to pomérné slozitd zalezitost. Skutecnosti je, ze v soucasnosti jsou obrovskym faktorem nakupy
centréalnich bank, zejména to fe$i Cilané, Indové, Turci a Némci. A to, Ze banky nakupuji zlato do
svych rezerv, zvySuje poptavku, a tudiz cenu. Zaroven plati, Zze zdjem o investice do zlata se
projevuje predevsim v krizovych letech. Momentalné je to asi o zajiSténi, kdy se banky nebo
investi¢ni firmy snaZi divat do budoucna zplisobem, co bude... Cesi paradoxné spise vnimaji, Ze zlato
je aktudlné vysoko a je drahé. Ale je otazka, jestli je to pri soucasném vyvoji ten spravny pohled.

Proc?

Napiiklad Cina povolila zhruba pred deseti lety ndkupy do soukromého vlastnictvi zlata, a od té doby
roste tamni poptavka neskute¢nym zpusobem. Loni nakoupil ¢insky bankovni sektor pres 700 tun
zlata a soukromy sektor dvojnasobek. Ceska ¢isla ukazuji, Ze v poslednim obdobi, po néstupu nového
guvernéra CNB, se i tady pristup ke zlatu zménil. Cilem centralni banky je mit 100 tun zlata. Je to
zména trendu. Je pravda, ze Cesi uz historicky nakupovali vice zlata nez CNB. V minulosti rozhodné.
Jde o to, jestli je na misté vyckavani, které panuje v Evropé obecné, zda je spravny pristup, ze si
pockame, az pujde zlato zase dolt. A ono se to velmi pravdépodobné asi nestane. Predikce za nas
jsou takové, ze muzete skoncit na trech tisicich dolaru za ¢tyri, pét let. Mozna i drive, kdyz se stane
néco, co neumime odhadnout. Tfeba kdyby se Cina rozhodla eskalovat napéti v regionu s Tchaj-
wanem, nebo stupniovani doutnajiciho konfliktu frdnu a USA na pozadi konfliktu Izraele v Palestiné.
Byl jsem na konferenci v Dubaji na konci lonského roku, a tam se velmi oteviené mluvilo o vzniku
treti mény, ktera by méla byt rezervni. Jmenuje se BRICS a ma byt kryta zlatem. Méla by vytvorit
protivahu stavajicim svétovym ekonomikdm a dolaru jako nejrozsirenéjsi svétové rezervni méné.
UvaZzuji o ni Brazilie, Rusko, Indie, Cina, JiZzni Afrika a spousta dal$i nejen africkych zemi. Otazkou je,
kdy se jim to povede. Neni to v nedohlednu...

Meél by tento projekt vahu?

Bezesporu. Je rozumné vymysleny. Uz jen populace téchto zemi predstavuje skoro 40 procent
celosvétové populace se znacnym HDP (vice nez 30 % v roce 2030), takze to ma vahu jako hrom.
Urcité by to mélo vliv na spoustu dalSich véci. VSe se promitd do toho, kde dnes osciluje poptéavka. Je
to o ztraté vlivu na strané jedné a jeho posileni na té druhé. Pokud pievlada v Cesku nézor, Ze je
zlato drahé a jeho cena odrazuje, muzeme se na to - v kontextu situace a dalsiho mozného vyvoje
-divat i tak, Ze jde o momentalné nejzajimavéjsi cenu s vyhledem dopredu.

Jsou zminéné krize katalyzatorem poptavky po zlaté?

Skutecné razantni nastup zajmu o zlato prisel s tderem ,tvrdého” covidu. Byl to extrém. Zavreli jsme
prodejny a nedélali nic jiného, stejné jako vSichni ostatni obchodnici na svété, nez objednavali zlato
po telefonu. Lidé volali a brali cokoli. Vyrizovali jsme v radu stovky az tisice objednavek. Byla



regulérni panika z toho, co se stane, a lidé citili potrebu se zabezpecit.
Jak je tomu nyni?

Lidé odchazeji z tzv. papirového zlata, vyménuji ho za penize nebo za fyzické zlato. Mluvi se az o0 35
miliardach dolart. Ta zména je markantni. Je tady urcité paralela s kryptoménami: ochota nakupovat
bitcoin je podobna chuti mit zlato. Dilezitym impulsem je rovnéz inflace. Dobre se s tim pracuje
marketingové. Vlady sahaji po orezavani benefitu, statnich prispévk, a lidé se logicky divaji po
nécem, kde by mohli své penize 1épe zhodnotit, nebo aspon ochréanit.

V jaké rovnovaze jsou poptavka po zlaté a jeho tézba?

Korelace je zjevna. V momenté, kdy cena zlata nebo kovu obecné roste a obchodnik ho dokaze
prodat za vyssi cenu, navic s vyhledem dejme tomu osmi, deseti, patnacti let, tak se otevrou nové
doly. Ma to néjakou dohlednost, ktera ale muze skoncit, a doly se utlumi a tézba se omezi. Existuje
také zdvislost mezi cenou a tézbou, i z pohledu investic do akcii dlnich spole¢nosti.

Jaky je viibec v Cesku podil zajmu o investice do zlata?

My tady nejsme proto, abychom klientim rikali, ze by méli vSe davat do drahych kovi. Mame vSak
srovnani s jinymi zemémi, a prikaz doby by mohl i znit ,Mas penize, kupuj zlato, nemas penize,
prodej zlato“. Takto to funguje. Vyuzivaji toho lidé z nejbéznéjsich vrstev obyvatel v Evropé. Na
zapad od nas se 1ika, ze drahé kovy Cini v portfoliu téchto lidi pét, Sest, az treba 12 a 15 procent. V
Ceské republice jsou to zatim jednotky procent. K tomu ptikladu, jak se chovaji moZna vice
informovani a vzdélani lidé v zdpadni zemich, médme poréad jesté daleko. Piitom to, Ze Cesi sedi na
volnych penézich, vime, a védi to oni sami. Nedavno jsme si délali statistiku, z niZ vyplynulo, Ze Ces$i
maji na béznych ucCtech bezmadla tri biliony korun. Tolik to drive nebylo. Pokud ma ¢lovek stovky
tisic, dava smysl premyslet, co s témi penézi udélat. Stale tu vSak prevlada konzervativni pristup.

Jaky byl mohl znit argument, aby Cesi tento opatrny postoj prehodnotili?

Kdyz si vezmeme bézné auto, tak pred Ctyriceti lety, néjaké to embécko, stélo pul kilogramu zlata.
Dneska stoji kilogram zlata milion sedm set korun, a za tyto penize, presnéji reCeno za jejich pulku,
se da také poridit slusné auto. Porad je to pul kilogramu zlata. A to je to, co déla zlatu jeho
atraktivitu. Je drahé, ale zaroven penize ztraceji hodnotu. Zlato dohani, co mu bylo umoznéno
zruSenim vazby na dolar. Kdyz dnes nékdo prijde s tim samym kusem zlata jako pred triceti, ¢tyriceti
lety, dostane za néj uplné srovnatelny produkt jako v tehde;jsi dobé. To je ta genialita. Navic nevim o
ni¢em, co by se da bézné ,z ulice” koupit bez 21 procent DPH.

U téch, kteri na tyto argumenty slysi - prevlada trend nakoupit drahy kov a nechat ho v
trezoru, nebo je spiSe tendence s nim aktivné obchodovat?

V Cesku mame zku$enost s tim, Ze si lidé spi§ vytvaii jakoby zdzemi pro sebe a rodinu. Jsou to jejich
rezervy. S pribyvajicim ¢asem, tfeba od doby, kdy jsme dali pred nékolika lety na trh minci Ceského
lva, je ale vidét, jak roste ochota se zlatem aktivné pracovat. Tyka se téch, kdo koupili zlato pred
vicero lety, stejné jako téch, co k nému prichéazeji az ted. A jsme zase u té spravné otazky: Uz nastal
¢as zlato koupit, néco si pockat? Za mne ty indicie mluvi o tom, ze cena pljde ziejmé dale nahoru.

Co stribro?

Tam neni ta vyhoda osvobozeni od DPH, na druhou stranu je cenové dostupnéjsi. Mame klienty, kteri
preferuji nakupovat stribro ve velkych objemech, a to i s relativni pravidelnosti. Investi¢ni mince ve
Stuckach, ¢i stribro v néjakém umeéleckém provedeni, pokud to ma pridanou hodnotu. Lidé fikaji, ze



je dlouhodoby kov, takZze muze mit tu zajimavou projekci v brzké budoucnosti. Ma kam rust.
Ceska mincovna v ¢islech

2022

Obézivo pro CNB 63 mil. kust

Razby z drahych kovil * témér 380 tisic kust (CNB a vlastni emise Ceské mincovny)

2023

Obézivo pro CNB pres 31 mil. kust

Razby z drahych kovil * témér 430 tisic kust (CNB a vlastni emise Ceské mincovny)

*ycetné vysokohmotnostnich minci (tj. vétsi nez 5 OZ/trojskad unce)
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