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Béhem diskuzi s tymem systematickych akciovych investic spolecnosti Fidelity
International se stale znovu vynoruji tri klice k lepsimu uchopeni investic. Prvni z nich -
"opakovatelnost" (repeatability) - je podstatou prace tohoto tymu, ktery se snazi aplikovat
kvantitativni techniky na kvalitativni dovednosti lidi.

Tento pristup nabizi dvé velké vyhody. Poskytuje portfolio manazerum z tymu mnohem Sirsi nahled,
nez jaky ma vétsina kolegt. Za druhé, systematické sestavovani portfolii podporuje konzistenci a
zuzuje prostor pro ovlivnéni rozhodovani emocemi.

Tym systematickych akciovych investic vytvoril proces, ktery dokaze projit tisice textu, které
produkuji analytici Fidelity o jimi pokryvanych spole¢nostech, a z této obrovské masy informaci
zéplavy novych pozadavku, s nimiz prichazeji investori, jako napriklad rostouci zajem o udrzitelnost
v poslednich letech.

Druhym bodem je Research (vyzkum).

"O co nam jde zejména," rika portfolio manazer Matt Jones z Fidelity International "je zachyceni
unikatni nekorelované alfy, o které vime, Ze ji generuje nas vyzkumny tym."

Graf 1 ukazuje kumulativni vynosy vsech doporuceni vyzkumného tymu Fidelity International -
"nakoupit" i "prodat" - od zacatku minulého desetileti, priCemz ndkupy a prodeje se silnym
presvédcenim (strong-conviction) maji dvojndsobnou vahu. Tuto vykonnost pocitdme z historickych
simulovanych vynosu s vyuzitim vlastniho modelu spolecnosti Fidelity.

Podotykame, ze vySe uvedené grafy nezobrazuji vykonnost zadné systematické investi¢ni strategie,
at uz simulované nebo jiné. Ukazuji pouze virtualni nadvynos, ktery spolecné svoji praci vytvareji
analytici spoleCnosti Fidelity. Ale pravé vyuziti plodu jejich prace k investi¢nim zdmérim je ukolem
tymu systematického akciového investovani.

"Myslenky a ndpady vyzkumného tymu prevddime na kvantitativni ukazatele. Vyuzivdme faktory jako
jsou ndkupni a prodejni doporuceni, vahy akcii v modelovych portfoliich analytikii, které ukazuji
nakolik jsou presvedceni o daném titulu, a v nékterych pripadech také hodnoceni udrzitelnosti
jednotlivych spolec¢nosti," rika Hiten Savani, dalsi z portfolio manazera v tymu Fidelity International.

Tyto proménné pak tym ,prozene" portfoliovym optimalizatorem, ktery navrhne velikost pozic na
zakladé oCekavaného vynosu jednotlivych akcii, rizik nebo toho, do jaké miry se jednotlivé akcie v
portfoliu obvykle pohybuji spole¢né. Optimalizator zahrnuje i rizné kvantitativnich ukazatele
odvozenych z vyzkumu analytiku spolecnosti Fidelity. Tym muze posléze vystupy optimalizatoru
upravovat pridanim novych dat a nastavenim rtuznych parametrt v souladu s investi¢ni strategii
daného klienta, ¢imz muze v pripadé potreby zohlednit nové pozadavky nebo informace.

"Klienttm se libi, Ze jsme schopni jim upravit strategii na miru," rikd Stefan Kuhn, reditel distribuce



ETF a indext spolecnosti Fidelity v Evropé. "Muzeme také vyuZivat indexy a doplriovat je o
vyzkumné know-how spolecnosti Fidelity. Skladbu portfolia stdle urcujeme my, alfa je tedy
vysledkem naseho vybeéru spolecnosti."

Udrzitelné investovani, systematicky
Udrzitelnost je, zejména v poslednich letech, dalsi Siroce poptavanou kvalitou.

"Nejvétsi kritika, kterou slychdm na adresu pasivnich burzovné obchodovanych fondi, je, Ze
nakupuji trzné bez ohledu na to, zda spolec¢nost vede sviij byznys udrzitelnym zptisobem," tika Kuhn.
"Takovou spolecnost nemdte moznost prodat, protoZe kopirujete cely index."

Tym systematickych investic je schopen zahrnout do svého optimaliza¢niho procesu kritéria
manazerského rizeni spolec¢nosti, pricemz se opira o rating udrzitelnosti spole¢nosti Fidelity.

"Klienti ocenuji, ze jimi investované penize jsou vyuzivany k aktivni participaci ve spolec¢nostech, do
nichz investuji," rika Kuhn. Tym aktivné vyuziva software, ktery umi prochazet texty a komentéare
analytikd a vyhodnocuje, zda odpovidaji jejich aktualnimu doporuceni.

"Je to jen malé varovani," vysvétluje Dan Swift, jeden z manazeru portfolia v tymu Fidelity
International. "Pokud software néjaky text oznaci, sami si jej poté prochdzime a diskutujeme, jestli v
ném neni néco, co bychom chtéli zménit."

Software nema vlastni usudek

Jediné lidsky mozek je schopen vytvoreni (,architecture") nejlepsiho navrhu portfolia. ,Nasim
ukolem," rika Savani, ,je vytézit z modelu, ktery jsme vytvorili, a o jehoZ fungovani vime vse do
nejmensich detailil, to nejlepsi."
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Informace pro editory:

Fidelity International byla zaloZzena v roce 1969 a poskytuje investicni sluzby a produkty soukromym
a institucionalnim investorum. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi zejména
formou vlastnictvi. Jedna o Cisté privatni, soukromou spolec¢nost vlastnénou primo Cleny zakladajici
rodiny a managementem firmy. Spole¢nost klade veliky duraz na provadéni podrobnych analyz, na
investi¢nich analytikti a odbornik{ pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta - v Londyné,
Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V soucasné dobé
administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro klienty
investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim Vychodem a
jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patti cel4 fada
vyznamnych institucionalnich i privatnich klientt, vSechny vyznamné banky, pojistovny, finan¢ni
spolecnosti a nezavisli financ¢ni poradci, ktefi koncovym investoriim zprostredkovavaji investicni



fondy této globalni investi¢ni spolecnosti.

Dilezité upozornéni

Toto je propagacni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zdkladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolec¢nosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v urcenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znamkami
spolecnosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, Ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktudlni a spolec¢nost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolec¢nosti Fidelity International.

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument miize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavéany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spolec¢nost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiala tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskutecnénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktualniho prospektu (v angliCtiné a cestiné)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributorti a naSeho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je otevrena investicni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi ruznych tiid. Spole¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a Clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni znamky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zistavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).

https://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=4892
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