Pocet evropskych transakci v tomto cCtvrtleti
zustane stabilni, predikuje Deloitte M&A
Index
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Vzhledem k relativné stabilnimu poctu transakci v predchozich dvou ctvrtletich a mirné se
zlepsSujicimu ekonomickému prostredi predpoklada Deloitte M&A index pro aktualni
kvartal jen mirny pokles poctu transakci. Predikce ocekava 2 506 transakci, coz je obdobny
pocet jako v predchozim ctvrtleti.

"Pokud by se mél naopak naplnit pesimisticky scéndr, mohli bychom ocekdvat pokles na 1 905
transakci. Takovd moznost by ovSem pripadala v ivahu az v souvislosti s citelnymi turbulencemi na
trhu, kdy by se Némecko i Spojené kralovstvi propadly do hlubsi recese, a panovala by nejistota
ohledne tempa sniZovani urokovych sazeb. Tyto okolnosti by pak mohly zbrdit rychlé oZiveni a
potencidlné zptsobit i takovy vyraznéjsi pokles trhu. Navzdory moznému propadu poctu transakci v
aktudlnim kvartdlu vsak stdle existuje diivod k optimismu, ktery je podporen oc¢ekdvdnim nizsich
urokovych sazeb a pokracujiciho hospodadrského oziveni. Aktivni sprdva portfolia, véetné
strategickych akvizic a odprodeji, ziistdavd pro spolecnosti, které se pohybuji ve volatilnim trznim
prostredi, naddle klicovd,” vysvétluje Miroslav Linhart, vedouci partner v oddéleni financniho
poradenstvi Deloitte.

Podle Linharta zistéavaji strategické akvizice, partnerstvi a predev$im prodeje spolu s carve-outy
nadale nezbytnou soucasti rizeni rizik. Investori musi dal peclivé vyhodnocovat sva podnikova
portfolia a zvazovat odprodej vedlejsich aktiv v rdmci probihajicich transformacnich strategii. Takové
kroky umoziuji spoleCnostem prizpusobit se a prosperovat v neustale se ménicim prostredi. V
nadchéazejicim obdobi Ize podle néj oCekavat primarni narust transakci na trhu strednich a malych
podnikt - predevsim diky aktivni realizaci strategickych rustovych programt. Tyto transakce maji
tvorit pevny zéklad pro ocekavany pozitivni vyvoj na trhu v budoucnu.

Trhy fazi a akvizic jsou nadéle podporovany hotovostnimi zlstatky nealokovaného private equity
kapitalu, které na konci loniského roku drzely hodnotu priblizné 2,49 bilionu americkych dolara.
Ocekava se, ze financni i strategicti investori budou v letoSnim roce znovu vstupovat na trh ve
zrychleném tempu a - podporovani prekvapivé dobrou kondici bankovniho sektoru - nadale
vyhledavat investice do vysoce kvalitnich aktiv, napriklad firem se silnou pozici na trhu, dlouhou
historii nebo funkéni obchodni strategii.

"Hotovostni rezervy a nealokovany private equity kapitdl naddle posiluji trhy fuzi a akvizic, pricemz
investori jsou pripraveni tézit ze strategickych akvizic. Vzhledem k pretrvdvajici ekonomické
nejistote se jako klicovy faktor pro orientaci ve stdle se ménicim M&A prostredi ukazuje uvdzlivy
pristup k oceriovdni a strategickému rozmisténi kapitdlu," doplnuje Jan Brabec, partner v oddéleni
podnikovych financi v poradenské a technologické spolecnosti Deloitte.

Shrnuti M&A trhu za rok 2023

Globalni vyvoj a politika podle expertt Deloitte nadéle ovliviiuje trhy. Valka na Ukrajiné pokracuje a
mohla by se dostat do patové situace. Déle hrozi, Ze Cina miiZe napadnout Tchaj-wan a napéti na



Blizkém vychodé se v dusledku konfliktu mezi Izraelem a Haméasem zvysilo. Prestoze dopad téchto
geopolitickych udalosti na financ¢ni trhy, dodavatelské retézce, ceny ropy a dalSich komodit neni
zcela presné méritelny, je podle odbornika spolecnosti Deloitte ziejmé, Ze se globalni ekonomika
stava vice roztristénou.

Navzdory rostoucimu poctu globalnich konfliktu a politickému napéti se spolu s prisnou ménovou
politikou rok 2023 vyvijel jako obdobi konsolidace, které uc¢inné odvratilo hrozici hospodarskou
recesi. Relativné stabilni ceny komodit hraly klicovou roli pri podpore dezinflacnich tendenci v
prubéhu celého roku. Domacnosti a fada podniki, zejména v Némecku a v regionu stfedni a
vychodni Evropy (CEE), se vSak potykaly s pretrvavajicimi ekonomickymi problémy, které omezovaly
spotrebu domacnosti - hlavni hnaci silu hospodarského rustu.

Tento problém prohlubuje pokracujici nizka divéra spotiebitelti, ackoli loni doSlo oproti roku 2022
ke zlepSeni. Soubéh faktort, véetné pretrvavajicich inflacnich tlakd a opatrného vyhledu rustu,
negativné ovlivihoval ekonomické prostredi béhem celého loniského roku.

V uplynulém roce navic pokracoval pokles poctu transakci, a to z 15 249 v roce 2022 na 11 629 v
roce 2023, coz predstavuje mezirocni propad o 23,7 %, ¢imz se celkovy objem transakci priblizil
pandemické urovni. Navic i celkova hodnota transakci zaznamenala mezirocné vyrazny pokles,
konkrétné o 34 %.

Evropsky trh v poCtu transakci loni zaostal za tim americkym i celosvétovym - trh Evropy (27 zemi
EU + Spojené kralovstvi) totiz zaznamenal pokles o 23,7 % ve srovnani s celosvétovym trhem, ktery
se propadl o 20 %, a vyraznéji za americkym trhem, kde doslo ve stejném obdobi k poklesu o 13,5 %.
Celkovy propad trzni aktivity lze pricist vySsim Grokovym sazbam, pokracujicimu geopolitickému
napéti a obecné negativnimu ekonomickému vyhledu v Evropé.

Kromé Bulharska a Lucemburska zaznamenaly vSechny evropské M&A trhy rychly pokles poétu
transakci. Mezi nejvice postizené regiony patril Kypr (mezirocné -53,7 %), Malta (meziro¢né -46,2 %)
a Litva (meziro¢né -40,6 %). Némecko a Francie zaznamenaly propad poctu transakci o zhruba 30 %
a u dal$ich vyznamnych evropskych trhil (Italie, Velka Briténie a Spanélsko) byl pokles priblizné 20
%.

Dominantni postaveni v oblasti fizi a akvizic si i nadale udrzel zpracovatelsky prumysl, ktery se na
celkovém poctu transakci v lonském roce podilel 28 %. Tésné za nim néasledoval sektor technologii,
médii a telekomunikaci (TMT) s 25 % a na treti misto se posunul maloobchod se 17 %. Naopak
nejvetsi snizeni poctu transakci mezi lety 2022 a 2023 zaznamenal finanéni sektor, a to z 19 % na 8
%.
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