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Splatnost novych dluhopisu byla v zari rekordni

Zda se, ze trh korporatnich dluhopist u néas nasel strop. Uz radu mésict mame prumérny vynos z
podnikovych dluhopistu vazeny velikostmi emisi mezi 8 az 9 %. Zarijovy vysledek je pritom témér
stejny jako ten srpnovy, kdyz klesl z 8,61 na 8,60 %.

Je evidentni, Ze se trh pripravuje na oto¢eni trendu. Jakmile CNB sniZi své tirokové sazby, plijdou
vynosy dluhopist dolu. Prvni snizeni sazeb CNB pritom ¢ekam koncem prosince.
Vazeny praumérny vynos

Zarijovy objem emisi prekvapive poklesl vyrazné pod dlouhodoby trend, kdyz ¢inil jen 1,9 mld. K¢.
Obvykle se pritom pohybujeme kolem 4 mld. K¢. Dlouhodoby trend ukazuje, ze emise jsou stdle
mensi a mensi. To je dano tim, Ze pribyva malych emisi.

Objem emisi

V leto$nim roce pritom tvori nejvétsi podil emise do 25 mil. Ké. Ty predstavuji 47 % trhu. Velké
emise nad 100 mil. K¢ tvori jen 17 % trhu.

Struktura emisi dle objemu

Z pohledu vynost je nejvice vynosu dluhopist v rozmezi 8 az 10 %. Vynosy nad 10 % tvori 21 % trhu.
Novinkou jsou variabilni dluhopisy. Tedy dluhopisy, jejichZ vynosy jsou navazany na mezibankovni
sazby PRIBOR. To je reakce trhu na o¢ekavani dlouhodobého poklesu trokovych sazeb.

Pro emitenty je totiz napr. dnes smysluplné dat dluhopistim vynos 10 %, ale za rok to muze byt
nehorazné hodné, a proto az klesnou urokové sazby o jeden procentni bod, poklesnou i vynosy o
jeden procentni bod. Tyto variabilni dluhopisy pritom tvori 11 % trhu.

Struktura emisi dle vynos

Zari byl zajimavy tim, ze prumérna splatnost emisi byla vysoko nad trendem. Zatimco obvykle ¢ini
splatnost 4 roky, v zari to bylo 4,4 roky, coz je letoSni rekord.

Délka splatnosti emisi

Upozornéni: I pres snahu portalu Srovnavac o zahrnuti vSech dostupnych korporatnich dluhopisa
existuje moznost, Ze nékteré z nich vyhledany nebyly. Jsme vsak presvédceni o tom, ze jsme v
prehledu pokryli naprostou vétSinu tuzemského trhu. Dodavame, ze v pripadech, u nichz pracujeme s
vazenymi prumeéry, se vahou mysli velikost emise.



Investi¢ni skupina CFG | 10 let na finan¢nim trhu v CR

Skupina CFG funguje na Ceském finan¢nim trhu pres 10 let. Poskytuje kvalitni servis investortum,
emitentum, klientim a partnerum. Konsolidovany obrat celé skupiny je 94 mil. K¢, méa pres 1 500
investort a 360 mil. K¢ aktiv. Provozuje také portal Dluhopisomat.cz nejlépe hodnoceny dluhopisovy
inzertni portéal v CR.
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