Pocet evropskych transakci se ve 2. kvartalu
propadl o 10 procent. Pokles ale bude
slabnout, predikuje Deloitte M&A Index
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Druhé ctvrtleti letosniho roku bylo v oblasti evropskych fuzi a akvizic poznamenano
pokracujici geopolitickou krizi, rostoucimi urokovymi sazbami, zvySenymi naklady na
kapital i prisnéjsim regulacnim dohledem. Na jare tak doslo k poklesu poctu transakci z
celkovych 3 237 (zaznamenanych v prvnim ctvrtleti 2023) na 2 917, coz predstavuje propad
0 9,9 %. Souhrnna hodnota uskute¢nénych obchodu za poslednich 12 mésicti rovnéz
poklesla - konkrétné z puvodnich 645 miliard USD na 511 miliard americkych dolaru. Pro
treti letosni kvartal predpovida nové vydany Deloitte M&A Index pokracujici pokles, ale jiz
mirnéjsi.

V souladu s predpovédi predchoziho vydani M&A Indexu doslo ve druhém cétvrtleti roku 2023 k
dalsimu ochlazeni trhu, pricemz mnozstvi transakci na trhu se priblizuje hodnotdm v roce 2020.
M&A Index predpokladal pro 2. ¢tvrtleti 2023 pokles na 2 805 transakci (rozdil oproti skute¢nym
vysledkiim jen cca 3,8 %). Vysledky jsou tak blizko predikovanému intervalu.

“Svou roli sehrdlo i prostredi prudce rostoucich urokovych sazeb, které snizilo schopnost investort
ziskat levné financovdni prostrednictvim bankovnich tvérd. Transakce na kapitdlovych trzich byly
omezeny jeste vyraznéji. To znacné omezuje schopnost strategickych, ale zejména financnich
investoru vyuzivat levné penézni zdroje a md za ndsledek tlak na zvyseni podilt vlastnich prostredki
v celkové investici. V konec¢ném disledku tak dochdzi k tstupu od prémiovych valuaci, které byli
investori ochotni platit diky pristupu k levnym finanénim zdrojium,” vysvétluje Jan Brabec, partner v
oddéleni finan¢niho poradenstvi Deloitte.
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“V kontextu celkové nejistoty a omezeného pristupu k investicim, coz jsou faktory, které ovlivnuji
trhy fuizi a akvizic prakticky uz od konce roku 2021, proto v novém Deloitte M&A Indexu pro treti
kvartdl tohoto roku predpoviddme dalsi - ackoliv mirnejsi - pokles v poctu ozndmenych transakci na 2
810. Ocekdvdme tak propad o 3,7 %,” doplnuje Brabec.

Prestoze predikovany trend v poCtu transakci zustava pro nasledujici obdobi nadale negativni, podle
expertu z Deloitte ho je potfeba vnimat v kontextu celé makroekonomické situace.

“Rapidni pokles, ktery byl charakteristicky pro rok 2022 a jenz pretrvdval také zacdtkem roku 2023,
zacind slabnout. Lze ocekdvat pozvolnou stabilizaci, kterd je spjata s pozitivnimi ekonomickymi
prognézami i komplexnim zlepsenim makroekonomické situace. Inflace zpomaluje a zdd se, Ze
urokové sazby dosdhly svého vrcholu. Krize spojend s dluhovym stropem v USA byla zazehndna, coz
prineslo tlevu financnim trhiim. Predstava, Ze se inflacni krizi podari vyresit v rezimu ,soft-landing”,
tedy bez preklopeni trhu do recese, zacind byt ¢im ddl tim redlnéjsi,” rika Miroslav Linhart, vedouci
partner v oddéleni finanéniho poradenstvi Deloitte s tim, Ze tento pozitivni vyvoj prispiva ke zvySeni
duvéry investoru a strategickych hracu, zejména pokud jde o rozsifeni jejich aktivit v oblasti fuzi a
akvizic. Trhy tak podle néj zustavaji i nadale zptsobilé k rychlému oziveni.



Historickd predikce a ndsledny redlny stav objemt transakci, véetné predikce pro Q3 2023

V nasledujicim obdobi proto Deloitte M&A Index o¢ekava mozny narust transakci hlavné na trhu
stredné velkych a malych podnikt. Predpokladaji také navrat preshranic¢nich fizi a akvizic, coz
naznacuje jejich zvySeny pocet mezi spoleCnostmi z ruznych zemi. Stale vétsi diraz je rovnéz kladen
na faktory udrzitelného podnikani a investovani (ESG), které jsou pro investory i spotrebitele ¢im dal

vice dllezitéjsi. V dusledku toho se predpoklada, Ze spolecnosti budou pri zvazovani jednotlivych
obchodu stéle vyraznéji zahrnovat pravé i aspekty ESG.

“Odhaduji, ze dobre kapitalizované spolec¢nosti budou aktivné vyhleddvat akvizice hlavné v ramci
svych hlavnich cinnosti. Zejména odvetvi jako zdravotnictvi, technologie nebo energetika projevuji
slibny potencidl. Optimismus navic podporuje i rozruch kolem prevratnych technologickych inovaci
typu generativni umélé inteligence,” dopliuje Linhart sviij vyhled do nasledujicich mésicu.

Co je Deloitte M&A Index

Deloitte M&A index je vyhledovy ukazatel, ktery predpovida budouci objemy M&A trhu - pocet
oznamenych transakci za sledované obdobi - a identifikuje klicové faktory ovliviiujici podminky pro
uzavirani obchodu na evropském trhu (charakterizovaném jako 27 zemi EU + Britanie). Model
kompiluje data z ruznych globélnich databazi, véetné Capital IQ, Mergermarket, Pitchbook, Eurostat
a mnoha dalsich, a vyuziva kombinaci statistickych a algoritmickych nastroji k poskytovani
komplexniho prehledu o aktivité na trhu M&A. Index se sklada z trznich ukazatell - konkrétné
tykajicich se makroekonomické reality, likvidity a obecné dynamiky trhu. Navzdory zvysené volatilité
poslednich obdobi - zpusobené predev$im exogennimi efekty pandemie covidu-19 a valce na
Ukrajiné - si model zachovava statistickou a ekonometrickou vyznamnost.
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