CVCA Private Equity Report: Rok 2022 byl v
Cesku ve znameni rekordni transakéni
aktivity a zrodu dalSiho ceského jednorozce

3.8.2023 - Zuzana Pickova | Deloitte Advisory

Venture kapital a jeho objem investic v Ceské republice v roce 2022 zaznamenal vyrazné
zvySeni na rekordnich 120 miliont EUR.

Pro fondy soukromého kapitalu (PE) byl rok 2022 ve znameni vétSiho poc¢tu mensich transakci,
pricemz celkova hodnota zustala témér stejna jako v roce 2021 a ¢inila 643 milionit EUR. Vzhledem k
tomu, Ze rada transakci bude teprve dokonc¢ena, mohou se celkové hodnoty investi¢ni aktivity dale
zvySovat. Na Slovensku se pocet uzavrenych transakci v oblasti PE a VC v lonském roce zvysil, avsak
jejich hodnota se meziro¢né snizila témeér o polovinu na 26 milionit EUR.

,PE a VC kapitdl u nds prokdzal svou robustnost a odolnost, a to i v ndrocnych ekonomickych
podminkdch loriského roku. Navzdory vysoké inflaci (zejména cendm energii) vedouci ke zvysovdni
trokovych sazeb, kdy ¢eskd REPO sazba vzrostla v prubéhu roku 2022 z 3,75 % na 7 % a z toho
vyplyvajiciho tlaku na rist mezd i nejistoté pramenici z pokracujiciho konfliktu na Ukrajiné, se cesky
sektor PE a VC kapitdlu vyznacoval rekordni urovni aktivity. To, Ze investori byli naddle ochotni a
schopni podporovat podniky s vysokym potencidlem a rustem, svéd¢i o atraktivnich vyhlidkdch, které
Cesko nabizi zkusenym investortim,” komentuje vysledky Dusan Sevc, partner v oddéleni finan¢niho
poradenstvi Deloitte.

Perspektivni firmy maji napri¢ spektrem PE a VC fondu slibnou budoucnost, pricemz vyrazna aktivita
v oblasti M&A v prvni poloviné roku 2023 naznacuje, ze pro investicni fondy s volnym kapitalem to
bude silny rok. Pro ostatni mtze byt kvuli globalni ekonomické nejistoté schopnost financovani

pro ambiciézni firmy v Cesku. Vedle kapitdlu pfindSeji strategické vedeni a podporu v oblastech, jako
je mezindrodni expanze, strategie uvddeéni na trh, dodatecné akvizice, ESG (Environmental, Social
and Governance) a talent management,” rika Jiri Benes, prezident CVCA a zdroven partner fondu
Genesis Capital Growth.

»Existuje také rada PE fondu, kteri investuji v ramci své odbornosti, jsou ve sprdvny ¢as na spravném
misté a pomahaji dané firmé prosperovat. Prikladem takového tspésného rozvoje firmy je treba
prodej spolecnosti Stangl Technik, kterou jeji spolecni vlastnici Avallon a Genesis prodali po Ctyrech
letech, béhem kterych firmu uspésné transformovali, dobudovali stabilni klientskou zdkladnu a
nastavili riistovou strategii,” dodava Dusan Sevc.

Cesky Venture Capital na rozdil od zbytku svéta rost

Ctyticet dealll v hodnoté 120 miliontt EUR predstavovalo v loiském roce novy rekord, o to cennéjsi,
ze globalné VC investice poklesly o 30 %. Ze sektoru, kam investice smérovaly, vede ICT s
dvojnasobnym odskokem od zbytku, kde figuruji jesté Biotech a Zdravotnictvi a Finanéni sluzby.
Investi¢ni ekosystém je ruznorody, rostou technologické firmy, e-commerce, SaaS (Software as a
Service), pricemz jako slibné oblasti rozvoje se ukazuji specializovana odvétvi jako jsou fintech,
média, HRtech a zacinajici podniky sdilené ekonomiky. V letosni aktivité se objevily také herni a



potravinarské start-upy.

,Cesky VC ekosystém v poslednich nékolika letech vyznamné roste diky vysoce vzdélané pracovni
sile, dobré infrastrukture a relativné nizkym zivotnim ndkladim. Neméné vyznamny vliv maji ,,great
examples” v podobé tispésnych ,jednorozci”, tedy startuptl, jejichZ valuace presdhla miliardu dolart.
Prdvé to ldkd dalsi investory a podporuje vznik novyich startuptl i VC fondtl a &ini z CR atraktivni
prostredi pro rozvoj inovativnich byznysi,” rika Zuzana Pickova, reditelka CVCA.

Podle Sevce byl celosvétovy pokles VC investic zplisoben mimo jiné niZ$imi investicemi série A nebo
B, nikoli seed investicemi (tj. investicemi v rané fazi vzniku). V CR byla naopak vétsi polovina VC
investic skute¢né seed investicemi. V jejich pripadé neni ocenéni ovlivnéno globalnimi faktory ¢i
verejnymi trhy tak vyrazné jako ocenéni v pozdéjsich fazich investic. Investori, kteti se divaji na
cesky trh rizikového kapitalu, jsou obvykle dobre zavedené fondy s kapitalem zajiSténym na nékolik
let dopredu a tyto fondy v roce 2022 nepozastavily investice v takové mire jako ostatni.

Novi Cesti jednorozci na obzoru

V loniském roce si nalepku jednorozce vyslouzil Productboard, ktery se diky investici od globalnich
investort ve vysi 109 milionti EUR celkové dostal na valuaci pres 1,5 miliardy EUR. Znac¢né investice
prildkala i rada dalSich start-upt. Mews, spole¢nost zamérena na vyvoj hotelovych systém, ziskala
pres 4 miliardy korun a vSeobecné se o¢ekava, ze se v letech 2023/2024 vyvine v dalSiho ¢eského
jednorozce. Brnénsky projekt Tatum, ktery se vénuje pomoci firmam pri prechodu na technologii
blockchain, ziskal investici ve vysi néco pres 1 miliardu korun a ¢esko-slovensky webovy
monitorovaci nastroj Better Stack prildkal 18,6 miliona dolard v ramci série A vedené spolec¢nosti
Creandum (stoji za Spotify, Klarna, Bolt) s prispévky spolecnosti Susa Ventures, K5 Global, Credo
Ventures, Kaya a dalSich. ,Investice do Better Stack, ktery umozruje sledovat dostupnost, stav a
zmény webovych sluzeb, je obzvldsté pusobivd. Schopnost prildkat globdlni fond Creandum v tak
rané fazi je ditkazem, Ze md vyhlidky na velmi zdrnou budoucnost,” dodava DusSan Sevc.

Ceské investice do zahrani¢i rostou

PE investoti stejné tak jako VC fondy z Ceska stale vice investuji v zahrani¢i, v piipadé rizikového
kapitélu dokonce investori v roce 2022 témér zdvojnasobili dosavadni rekord z 2021 v investicich do
zahranici, a to jak v hodnoté, tak v objemu. PocCet preshranic¢nich VC transakci roste jiz devét let,
pricemz v roce 2018 nabral na tempu a s vyjimkou pandemické pauzy v roce 2020 stabilné
pokracuje. Lonisky rok byl zhruba stejny jako rok predchozi, pokud jde o fundraising, tedy ziskavani
finan¢nich prostredkt od investord a Ivi podil mél na tom opét VC kapital.

Rok 2022 tak ukazal, ze PE a VC aktivita je vyznamnym tahounem rustu ¢eského byznysu a ukazuje
na silu a dynamiku ¢eského podnikatelského ekosystému. Institucionalni podpora napomaha vyvoji a
dal$im uspéchim startupu. ,Firmy podporované PE a VC kapitdlem se vyznamné podileji na sirsi
ekonomice, a to vytvdrenim pracovnich mist a zvySovdnim obratu a zisku diky praktickému
partnerstvi se zkusenymi investory. Navzdory sou¢asnym globdlnim nejistotdm a vyzvdm miize
pritomnost takto zkusSenych investorti napomoci firmdm zvlddnout tyto obtize a dosdhnout tispéchu v
neustdle se ménicim trznim prostredi,” upozornuje Zuzana Pickova.

Rust divéry v oblasti private equity ve stredni Evropé pokracuje.

V nejnovéjsim pruzkumu spolecnosti Deloitte mezi PE investory z jara leto$niho roku pokracuje ve
stfedni Evropé rist duvéry oproti lonskému prudkém poklesu. Rok od negativniho vyvoje tak
zaznamenal index trhu ve stredni Evropé obrat.

Vevs v

Nejnovéjsi Setreni odhaluje, Ze témér 80 % respondentt ocekava zbytek letosniho roku ve znameni



ekonomické stabilizace, dobrych vynosu a nastupu na cestu rustu. Vyplyva to z aktuélniho, jiz 41.
vydéani Pruzkumu duvéry na trhu private equity ve stredni Evropé, ktery roste uz podruhé v radé.
“Zlepsujici se ukazatele jsou bezesporu divodem k dalsimu optimismu. Neni to pro nds ale uplné
prekvapeni, protoze nds opakovany prizkum béhem poslednich dvaceti let ukdzal, ze po kazdému
Soku a poklesu, ndsleduje oziveni a rust," rika partner spoleCnosti Deloitte a vedouci oddéleni private
equity Dusan Svec.

Podil respondentt, ktefi o¢ekavaji zlepSeni, stoupl oproti prosincovému Setreni z pouhych 3 % na
aktualnich 15 %. Soucasné se pomér téch, kteri oCekavaji zhorseni podminek, snizil témér o polovinu
z 79 % na 43 %. Ctvrtina PE fondl a investoru (26 %) rovnéz otekava zvyseni poctu transakci, coZ je
vice nez dvojnasobek oproti predchozimu priazkumu (12 %). Stejné pozitivni je, Ze doslo ke snizeni
poctu téch, kteri ocekavaji pokles - konkrétné na polovinu - z vice nez dvou tretin v minulém pololeti
(69 %) na tretinu (34 %) v aktualnim Setreni.

O CVCA

The Czech Private Equity & Venture Capital Association (CVCA) zastupuje zdjmy spolecnosti
pusobicich v oblasti private equity a venture kapitdlu v Ceské republice. Jejimi ¢leny jsou firmy
investujici private equity a venture kapitdl (fddni clenové) a spolecnosti, které v oblasti private
equity a venture kapitalu vykondvaji poradenské sluzby (pridruzeni clenové). Asociace je Clenem
Invest Europe (evropskd asociace private equity a venture kapitdlu) a je v izkém kontaktu s dalSimi
asociacemi zejména z regionu stredni a vychodni Evropy.
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