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ocekavanim analytiku
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Britsko-americka spolecnost, poskytujici okruzni plavby, zverejnila vysledky hospodareni za
druhy kvartal.

Vysledky spolecnosti Carnival Corp (CCL) za 2Q

2023
2Q 2023 Konsensus 2Q 2023 2Q 2022
Trzby (mld. USD) 4,91 4,77 2,40
Cisty zisk (mil. USD) -395 -436,4 -1867
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) -0,31 -0,34 -1,64

Vysledky

Spolecnost predstavila novy program zmeén, ktery pojmenovala tzv. SEA program (Sustainabilty,
EBITDA a Adjusted ROIC). Plan hodla realizovat do 3 let. Soucasti planu je o vice nez 20 % snizit
uhlikové zatizeni, o 50 % zvysit zisk EBITDA/celkovou kapacitu pasazéru na nejvyssi uroven za
posledni dvé dekady a dosahnout 12% ndavratnosti na investovany kapital.

Vyhled
Spole¢nost upravila sviij vyhled na cely rok i na treti kvartal.

3Q

Ve tretim kvartalu predikuje, ze realizuje ocistény zisk EBITDA v rozmezi 2,05 mld. USD az 2,15 mld.
USD, analytici o¢ekavali 2,09 mld. USD.

Spolec¢nost o¢ekava, ze bude mit celkovou kapacitu pasazéru (tzv. ALBD - Available Lower Berth
Day) v rozmezi 23,8 mil. az 23,7 mil. pasazéru.

2023

Ve vyhledu celého roku 2023 Carnival Corp zvysil o¢ekavani ocisténého zisku EBITDA z piivodniho
rozmezi 3,9 mld. USD az 4,1 mld. USD na rozmezi 4,1 mld. USD az 4,25 mld. USD. Analytici
oCekéavali 4,07 mld. USD.

SpoleCnost o¢ekéava, ze bude realizovat kapitélové vydaje ve vysi 3,3 mld. USD, puvodné
predpokladala s kapitalovymi vydaji ve vysi 3,2 mld. USD. Analytici o¢ekavali 3,26 mld. USD.

Neménny zistava vyhled celkové kapacity pasazéru, ktery je 91,3 mil. pasazéru. Analytici ocekavali
91,3 mil. pasazéru.



Slovo CEQO

Vykonny reditel Josh Weinstein uvedl: ,Dosahli jsme vyznamného inflexniho bodu ve smyslu trzeb,
kdy Cisté vynosy prekonaly uroven roku 2019 a dosahli jsme kladného provozniho zisku a ocisténého
volného toku penéz. [...] S objednavkami a zakaznickymi vklady na nejvyssich trovnich jsme jasné
nabrali setrvacnost a ristovou trajektorii. Zamérujeme se na udrzitelny rast trzeb a zlepSeni marze."

Vyjadreni analytika
Analytik Adam Crisafulli z Vital Knowledge uvedl: ,Cisla, kterd ndm spole¢nost ve druhém kvartalu

byla solidni. Vyhled jde stale nahoru (nicméné mirnym tempem) a kvalitativné lze hovorit o bycim
titulu. Problém pro akcii ale je, ze mnoho optimismu je jiz do ceny zapocitan.”

V kontextu konkurence

Na akciové burze je vice spolecnosti, které poskytuji okruzni plavby. Vyznamné tituly jsou
Norwegian Cruise Line a Royal Caribbean Cruise. Po otevreni trhu klesaji 0 4,46 % a 0 0,83 %
respektive. V pohledu na trzni podil ma dle zdroje cruisemarketwatch.com spole¢nost Carnival 42%

trzni podil, spole¢nost Royal Caribbean Cruise 23,6% podil a Norwegian Cruise Line ma 9,5% podil.
VSechny ostatni spole¢nosti maji dohromady 24,9% podil.

Akcie Carnival Corp
Vyvoj akcii Carnival Corp

Carnival Corp (CCL) -10,8 % na 14,09 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 17,6 PJ/E
Vyvoj za letosni rok (%) +74,8 Ocekavané P/E
52tydenni minimum (USD) 6,1 Prum. cilova cena (USD) 13,7
52tydenni maximum (USD) 16,4 Dividendovy vynos (%)
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