BBVA Research prevé un crecimiento sdlido
de las CC. AA. en 2026, impulsado por el
consumo y las exportaciones de servicios

Datum 17.10.2026

Subjekt BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
Autor Communications

Region Spanielsko

Kategorie Ekonomika

BBVA Research odhaduje rust spanélské ekonomiky v roce 2026 na 2,6 %. Na regionalni
urovni bude rust Valencijského spolecenstvi (2,9 %) nadale podporovan pomoci na obnovu
po zaplavach. Dynamika vyvozu sluzeb, turistickych i neturistickych, podpori Madrid (2,8
%) a Katalansko (2,6 %), zatimco spotreba domacnosti a vyvoz zbozi podpori hospodarskou
aktivitu ve stredni a jizni casti zeme.

BBVA Research revisa al alza su prevision de crecimiento para Espana en 2026 en dos décimas,
hasta el 2,6%, apoyada en el dinamismo del consumo privado, la creaciéon de empleo y las
exportaciones de servicios, tanto turisticos como no turisticos. A nivel regional, estos factores
favoreceran especialmente a Madrid, Cataluila, a las comunidades del centro-sur y a la Comunitat
Valenciana (esta tltima también apoyada por las ayudas para la reconstruccion tras la dana),
mientras que la debilidad de las exportaciones de bienes y de la actividad industrial limitara el
avance en buena parte del norte. Para 2027, el servicio de estudios de BBVA mantiene su prevision
de crecimiento para Espafia en el 2,1%, en un contexto de mayor inflacidn, tipos de interés elevados
e incertidumbre internacional. La recuperaciéon gradual de las exportaciones de bienes favorecera
especialmente a las comunidades industriales del norte, mientras que la moderacion del consumo,
como consecuencia de mayores tipos de interés e inflacion, y de la inversion, ante el agotamiento del
PRTR, frenara el avance en el centro-sur y la Comunitat Valenciana. Por su parte, la moderacion del
turismo condicionara el crecimiento en las islas en el bienio.

BBVA Research situa la prevision del PIB de Espaia en 2026 en el 2,6% y senala que la
inflacion podria tener impacto en el crecimiento a futuro

En 2026 se mantiene la perspectiva de un solido crecimiento del PIB de la economia espaiola.
A nivel regional, las ayudas para la reconstruccion tras la dana seguiran apoyando el crecimiento de
la Comunitat Valenciana (2,9%), que lideraria el avance. El dinamismo de las exportaciones de
servicios, tanto turisticos como no turisticos, favorecera a la Comunidad de Madrid (2,8%) y
Cataluna (2,6%), mientras que el buen comportamiento del consumo privado y las exportaciones de
bienes impulsara la actividad en el centro-sur. Asi, Andalucia y Murcia (2,8%) y Castilla-La Mancha
(2,7%) creceran por encima de la media nacional.

El turismo seguira creciendo, aunque a un ritmo mas moderado en las islas. El encarecimiento de
estos destinos turisticos y las limitaciones a la capacidad de crecimiento del sector, con niveles de
ocupacion elevados y dificultades para avanzar en la desestacionalizacién, podrian frenar el
consumo de los no residentes. Asi, Baleares (2,4%) y Canarias (2,1%) registrarian un
crecimiento del PIB inferior al promedio nacional.



El avance sera mas moderado en buena parte del norte, donde el encarecimiento de la energia,
la debilidad de la demanda europea y el escaso dinamismo de las exportaciones de bienes y de la
produccion industrial seguirdn condicionando la actividad. Asi, Asturias y La Rioja (1,9%), Navarra
(2,0%), Cantabria (2,1%), Pais Vasco (2,2%) y Galicia (2,3%) registrarian crecimientos inferiores a la
media nacional. En cambio, el mejor comportamiento de las ventas al exterior favorecera a Aragon
(2,6%), que crecera en linea con el promedio de Espafa, y Castilla y Ledn (2,5%), que se situara
ligeramente por debajo. Extremadura (2,1%) también mostrarad un avance mas moderado, en un
contexto de menor dinamismo de la actividad agraria e industrial.

La incertidumbre internacional podria ralentizar el
crecimiento del PIB en 2027

Hacia delante, en 2027 BBVA Research mantiene su prevision de crecimiento para Espaia
en el 2,1%, en un contexto de elevada incertidumbre internacional. La persistencia del
encarecimiento de la energia y de otros insumos clave, junto con una inflaciéon mas elevada y unos
tipos de interés superiores a lo previsto, podria frenar la actividad. La pérdida de poder adquisitivo
de los hogares y la reduccion de los margenes empresariales condicionaran el avance de la demanda
interna, mientras que el progresivo agotamiento de los fondos del Plan de Recuperacion,
Transformacion y Resiliencia (PRTR) podria limitar el dinamismo de la inversién.

La recuperacion gradual de las exportaciones de bienes, apoyada en la progresiva resolucion de los
problemas que afectan al comercio internacional, favorecera crecimientos por encima de la media en
buena parte del norte. Asi, Pais Vasco y Navarra (2,4%), Galicia (2,3%) y Aragon, La Rioja y
Cantabria (2,2%) registrarian avances superiores al promedio nacional. Asturias (2,1%)
creceria en linea con el conjunto de Espafa, mientras que Castilla y Ledn (1,9%) se situaria
ligeramente por debajo. Asimismo, Catalufa (2,3%) y Madrid (2,1%) seguiran beneficiandose del
dinamismo de las exportaciones de servicios no turisticos, mientras que la mejora de las ventas de
bienes al exterior también apoyara el crecimiento de la economia catalana.

En cambio, la moderacion prevista del consumo y la inversion afectara especialmente a las
comunidades del centro-sur. Asi, Andalucia (2,1%) crecera en linea con la media nacional,
mientras que Murcia (1,9%), Castilla-La Mancha y Extremadura (1,8%) registraran avances
inferiores. En la Comunitat Valenciana (1,8%), el progresivo agotamiento de los efectos de las
ayudas para la reconstruccion tras la dana también contribuird a moderar el crecimiento.

Finalmente, la previsible normalizacién de los flujos turisticos hacia los mercados competidores
afectados por la guerra en Oriente Medio, junto con las limitaciones a la capacidad de crecimiento
del sector, podria moderar la actividad en Baleares y Canarias, ambas con un crecimiento previsto
del 1,9%, por debajo del promedio nacional.

PIB 2024 2025 2026 2027
Andalucia 44 2,8 2,8 21
Aragon 40 2,7 2,6 272
Asturias 22 1,9 1,9 21
Balears 39 25 24 1,9
Canarias 38 2,1 21 19
Cantabria 28 1,7 2,1 2,2

Castilla y Leén 29 30 25 1,9
Castilla-La Mancha 3,6 2,8 2,7 1,8



PIB 2024 2025 2026 2027

Cataluna 3,7 25 2,6 2,3
Extremadura 39 32 21 1,8
Galicia 31 29 23 23
Madrid 43 2,7 2,8 21
Murcia 40 38 28 1,9
Navarra 26 24 20 24
Pais Vasco 23 1,9 22 24
La Rioja 25 3,0 1,9 22

C. Valenciana 32 23 29 1,8

Datos basados en previsiones de BBVA Reseach.

El empleo mantendra un crecimiento sdlido en 2026 y se
moderara en 2027

BBVA Research prevé que el crecimiento anual del empleo en términos EPA en Espaiia se situe en
el 2,4% en 2026 y se modere hasta el 2,0% en 2027. La creacion de empleo seguira apoyandose
en la inmigracion y en el aumento de la participacidn de la poblacion espafiola en el mercado
laboral. En 2026, el crecimiento del empleo mostrara un mayor dinamismo en Murcia (4,1%), la
Comunitat Valenciana (3,4%), Castilla-La Mancha (3,2%), Andalucia y Baleares (3,0%), que se
situaran por encima de la media nacional. Por el contrario, Asturias (0,2%), La Rioja (0,3%) y
Navarra (0,4%) registrarian los avances mas limitados.

En 2027, la creacion de empleo mantendria un ritmo més moderado, con Navarra (2,4%), Aragén,
Madrid y Pais Vasco (2,3%) y Andalucia y Cantabria (2,2%) entre las comunidades con mayor
crecimiento. Por el contrario, Castilla y Ledn (1,1%), Baleares y Extremadura (1,7%) registrarian los
avances mas limitados, en un contexto de menor dinamismo de la demanda interna y del turismo.

https://www.bbva.com/es/es/economia-y-finanzas/bbva-research-preve-un-crecimiento-solido-de-las-c
c-aa-en-2026-impulsado-por-el-consumo-y-las-exportaciones-de-servicios
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