Kdo spravuje ceské rodinné bohatstvi?
Nejcastéji par, ale takeé pétina zen
1.6.2023 - | HAVEL & PARTNERS

O financ¢nich a majetkovych zalezitostech celé domacnosti rozhoduje samostatné pétina zen
a dvakrat vice muzu. 35 % lidi rozhoduje o téchto otazkach v rodiné spolecné.

Zeny maji ¢astéji pri rozhodovani o investicich a majetku smiSené pocity. Pétina jich
uvedla, Ze jsou dokonce nejisté a citi obavy. Na druhou stranu c¢tvrtina zen rozhoduje o
majetku s jistotou a prehledem. Tradi¢ni genderové stereotypy a nerovnosti v oblasti
rodinného bohatstvi a nadale jej zhodnocuji a rozvijeji. Inklinuji pritom ke konzervativnim
investicim, které jsou v souladu s jejich hodnotami a cili. Zjistil to pruzkum v ramci
projektu NextZeny, ktery mezi respondenty s nadprimérnymi prijmy realizovala advokatni
kancelar HAVEL & PARTNERS a spolec¢nost RSM CZ ve spolupraci s vyzkumnou agenturou
Ipsos. Mezinarodnim partnerem projektu je spolecnost UBS.

Kdo rozhoduje o financich a majetku?

Muzi se dvakrat ¢astéji nez zeny sami staraji o financni a majetkové zalezitosti celé domdacnosti (40
% muzt), zatimco o financich a majetku celé rodiny sama rozhoduje pétina Zen (20 %). Zeny

nejcastéji uvadeély (39 %), ze v domdacnosti resi finance a majetek s nékym spolecné. Na druhou
stranu o financich a rodinném majetku rozhoduje dohromady s nékym i zhruba tretina muza (32 %).

Ctvrtina Zen ma za to, Ze rozhodujici slovo maji v majetkovych otézkach s partnerem oba spolecns,
zhruba pétina Zen si ale mysli, Ze o financich a majetku nakonec rozhoduje partner. V porovnani s
globalnimi c¢isly studie UBS (Women and investing - Reimagining wealth advice, 2022), kdy vétsSina
vdanych Zen uvadeéla, Ze nechavaji sva finanéni rozhodnuti na manzelovi, maji ale Ceské zeny vétsi
tendence zapojovat se do rozhodovani Ci tyto zalezitosti resit primo samy.

,Tradicni genderové stereotypy a nerovnosti v oblasti majetku postupné mizi. Vice nez kdy jindy maji
pdry a rodiny tendenci pristupovat k financnim a majetkovym otdzkam jako k partnerskému tikolu, v
némz se oba partneri aktivné zapojuji a ¢asto spolecné hledaji nejlepsi reseni pro rodinu. U muzi ale
stale vnimdme vétsi sebevédomi a tendenci prisuzovat si rozhodujici slovo,” komentuje to David
Nevesely, partner advokatni kancelare HAVEL & PARTNERS. U lidi, kteri o majetku rozhoduji v
domaécnosti spole¢né, totiz bezmala 70 % muZll uvedlo, Ze ve findle rozhoduji pravé oni. Zeny si
prisoudily rozhodujici slovo jen ve 45 %.

Jsou zeny a muzi pri rozhodovani o majetku a financich
stejné sebevédomi?

Muzi i zeny ve chvilich, kdy rozhoduji o financich a majetku, citi nejcastéji zodpoveédnost (76 %).
Zhruba étvrtina Zen i muZd pritom rozhoduje s jistotou a prehledem. ,Zeny i muzi maji v dnesni dobé
zcela rovnocennou miru dostupnosti financni gramotnosti a vzdéldni v oblasti financi. Znalost
financ¢nich ndstrojii, schopnost cist trh a porozumét rizikiim a vynosum prispivaji k jejich sebejistote.
Pozorujeme u nich tak rovnocennou tendenci rozhodovat s vétsi jistotou a prehledem. Muzi i Zeny si
zdroven uvédomuji, Ze jejich rozhodnuti o financich a majetku miize mit vliv na jejich vlastni finanéni



stabilitu a budoucnost. Pri rozhodovdni o financich a majetku je proto zodpovédnost klicovym
faktorem, ktery ovlivnuje jejich individualni financni a investi¢ni chovdni,” uvadi ridici partnerka
poradenské spolecnosti RSM CZ Monika Mareckova.

Stale ale existuje skupina investor(, kteri nejsou v otdzkach financi az tak sebevédomi. U pétiny zen
tyto situace vyvolavaji nejistotu a obavy, co? je trikrat ¢astéji nez u mui. Zeny také majetkové
otazky vice stresuji. Nejvic zneklidnuji tyto situace mladé zeny do 34 let (42 %), s rostoucim vékem
pak u Zen obavy klesaji. Cast8ji se citi nejisti také svobodni investoti (29 %) a lidé, ktefi nerozhoduji
o financich sami, ale spole¢né s nékym (28 %).

Jak zeny a muzi investuji?

Nejcastéji zeny i muzi portfolio svych investic rozdéluji a ¢ast prostredku investuji konzervativné,
tedy do investic s nizsim rizikem a vynosem a ¢ast do rizikovejsich oblasti s vy$sim vynosem. Tuto
strategii voli 68 % muzi a 45 % Zen. U Zen ale existuje jesté druha a pocetné témér stejné vyznamna
skupina (40 %), ktera investuje celé portfolio konzervativné, tedy do oblasti s niz$i mirou rizika.
U muzl takto uvazuje jen 23 % investoru.

,Zeny castéji preferuji investice, které jsou provérené a maji dlouhodobou tispésnost. Kladou vétsi
dtiraz na bezpecnost a stabilitu a chtéji mit jistotu, Ze jejich investice jsou chranény pred vyraznymi
ztrdtami. Zeny se navic, co se tycée investic, s vékem vice osméluji a ziskdvaji jistotu, zatimco muzi s
vékem dadvaji vétsi diraz na mensi riziko,” popisuje David Nevesely z HAVEL & PARTNERS.

Konzervativni investovani preferuji nejcastéji investorky s majetkem ve vysi 5-20 mil. K¢ (46 %) a
také investorky ve véku 35-44 let (47 %). Postupné s vékem se strategie méni a investorky starsi 55
let (67 %) pak Cast&ji své portfolio diverzifikuji. U muzi je to presné naopak. S vékem u nich klesa
preference diverzifikovaného investovani a priklanéji se spise ke konzervativnim investicim.

Cesi obecné dle prizkumu neholduji investicim pouze do rizikovych produktd, které mé 2 %
investoru a investorek. Celych 8 % lidi dokonce neinvestuje viibec, pricemz zeny jsou to
dvaapulkrat ¢astéji nez muzi.

Pro¢ muzi a Zeny investuji?

Zeny chtéji investicemi chranit své prostredky pred znehodnocenim a zajistit se na staii. Podobné to
maji i muzi. Dulezita je pro obé skupiny také metivace zajistit rodinu. Podle pruzkumu pritom
muzi pocituji odpovédnost za finan¢ni zabezpeceni své rodiny Castéji, je jich 72 %, tedy o 19 % vic
nez zen, a investovani je pro né jednim z nastroju, kterym se snazi zajistit budoucnost svych blizkych.

Zeny maji podle studie UBS (Women and investing - Reimagining wealth advice, 2022) obecné
tendenci uprednostiovat snizovani rizika a pozitivni dopad svych investic. Méné ¢asto méni svij
investicni profil pri volatilité, jsou disciplinovanéjsi a investuji v souladu se svymi cili. Zatimco muzi
maji tendenci prikladat vétsi vahu Cisté vykonnosti a rozhoduji o investicich na zakladé historickych
vysledki. Podle prizkumu NextZeny maji muZi ¢astéji investice také jako svij vedlejsi pifjem anebo
investuji, protoze je to prosté bavi a prinasi jim to osobni uspokojeni.

Kam muzi a Zeny investuji?
Muyzi i Zeny nejcastéji ukladaji penize na sporici Ucty (82 %), tri ¢tvrtiny lidi si také spori na dichod.

Pres 70 % jich ale nechava penize i jen tak na bézném uctu. V tom vSem se Zeny od muzu nelisi. Vice
nez polovina respondentl bez rozdilu pohlavi také vyuziva konzervativni investi¢ni fondy.



Populérni jsou u Cechll zejména nemovitosti. 85 % lidi je oznacila za oblast, které investi¢né véii.
Aktudlné vyuziva nemovitost jako investici 75 % muzu a 0 17 % méné zen. Do budoucna by se ale
jejich pocet mél zvysit, tretina Zen totiz v pruzkumu uvedla, ze chce do nemovitosti investovat v
budoucnu.

"Zeny stdle vice investuji do nemovitosti prostrednictvim primych investic. Na zdkladé neddvného
pruzkumu muzi mnohem castéji uvddéji jako sviij primdrni zptisob investovdni do nemovitosti realitni
investi¢ni fondy, zatimco Zeny castéji uprednostriuji prondjem nemovitosti. Udaje ukazuji, Ze se
zmensuje rozdil mezi pohlavimi v oblasti koupé nemovitosti k prondjmu, stdle vice Zen se stava
pronajimatelkami a rozsiruje svd portfolia nemovitosti,” rikéa Emma Wheeler, Head of Women's
Wealth ze spole¢nosti UBS.

Investorky se v porovnani s muZi naopak podle prizkumu NextZeny méné ¢astéji poustéji do investic
do akcii. Ty vyuziva zatim jen 38 % Zen, zatimco u muzu je to 64 %. I tady by se ale do budoucna
mohl rozdil mezi pohlavimi snizit, protoze 22 % zen planuje akcie jako investici vyuzit.

Rozdil mezi pohlavimi je znatelny i u rizikovych investi¢nich fondu. Investuje do nich pouze pétina
investorek, zatimco u muzu je to 44 %. A Zeny také méné ukladaji aktiva do dluhopist (29 % u zen
vs. 39 % u muzu). Jiny pohled maji investori a investorky i na kryptomény. Ty vlastni aktuélné
pétina investort, ale jen 8 % investorek. Podle vysledka pruzkumu se navic zda, Ze v nasledujicim
obdobi tato ¢isla ani nijak vyrazné neporostou. Do kryptomén neplanuje investovat 84 % zen ani 71
% muzu.

Jakym oblastem investic véri zeny a muzi?

Nejvétsi divéru maji Cesi v investice do nemeovitosti. Vice jak polovina investort a investorek podle
prizkumu NextZeny véri také technologiim, pficemZ muZi preferuji tuto oblast ¢ast&ji, v&ii ji 62 %,
coz je 0 18 % vice nez Zen. A podobné je tomu i u inovaci, ty oznacuje za perspektivni o 14 % vic
muzu nez zen. Investori v porovnani s investorkami také vice inklinuji k oblasti farmacie a
zdravotnictvi, surovin, automotive nebo jich témér trikrat vice duvéruje kryptoménam.

Zeny naopak za perspektivni oblasti oznaduji investice, pokud jsou v souladu s jejich hodnotami a
vidi v nich spolecCensky prinos. Ve srovnani s muzi proto vice véri investicim do vzdélavani nebo
udrzitelnosti.

S ¢im nejcastéji muzi a zeny prichazeji za poradci?

Poradenskych sluzeb v otdzkdch majetku a financi vyuziva v soucasnosti 45 % lidi. O néco vice zen
nez muzu. Jejich poradci jsou v drtivé vét$iné muzi. Poradkyni - Zenu ma tfetina zen, ale jen pétina
muzu. Zeny tedy svéruji zenam tyto zalezitosti ¢astéji nez muzi.

61 % investoru a investorek se pri spravé majetku a reseni financi snazi spoléhat na sebe, ale na
castéji nez muzi nechavaji radit v oblasti financ¢nich investic, véetné investic do konzervativnich

fondu, a vyhledavaji poradce i u investic do rizikovych fonda ¢i sporeni na dichod. Obraceji se
pritom zpravidla na finan¢ni poradce nebo odborniky v bankach ¢i pojistovnach.

,Zeny ocenuji odborné poradenstvi vice nez muzi. Stdle astéji se tak na nds ty, které jsou tispésné v
podnikdni, obraceji s potrebou pldnovat a organizovat spravu svého majetku a chytre investovat. S
poradci Tesi nejen investicni strategie a plany, ale zdjem maji také o zprostredkovadni diskusi a
realizace pldnt ndstupnictvi,” upozoriuje Monika Mareckova z RSM CZ.



Muzi nejcastéji s poradci konzultuji investice do konzervativnich i rizikovych investi¢nich fondl a
finanéni investice obecné. Castéji neZ Zeny se radi také ohledné investic do akcii. Spoléhaji pfitom
podobné jako zeny na rady finanénich specialista ¢i poradcl v bankach a pojistovnach. Oproti zendm
ale vyrazné castéji resi majetkové a financ¢ni zalezitosti i s obchodnimi partnery. Radu od nich zada
vice nez tretina muzu (36 %), kteri ve financich nespoléhaji pouze na sebe.

Pouze 10 % respondentli méa stabilni tym poradct nebo vlastni family office, se kterymi pravidelné
diskutuji majetkové a finan¢ni zaleZitosti. ,Zeny jsou v tomto ohledu vyrazné otevrenéjsi, rady
pracuji s nekolika oponentnimi ndzory, nez vyberou tu nejvhodnéjsi cestu, a vzhledem k tomu, Ze se
vzorek tykal vysokoprijmovych skupin, do budoucna bych ocekdvala vyssi procento lidi, kteri budou
vyuzivat stabilni tym poradct, ¢i family office,” uvadi Monika Mareckové z poradenské spoleCnosti
RSM CZ.

Jsou investorky a investori pripraveni na nahlé udalosti?

Skoro kazdy druhy respondent (47 %) ma pro necekané udélosti preventivné pripravena pravidla
a resi, co bude s jeho majetkem a financemi. Nepatrné vic se na tuto situaci pripravuji muzi. Zen je
zhruba o 8,5 % méneé.

Ctvrtina lidi mé pravidla sepsané v jednom dokumentu, ¢astéji jsou to muZi. Dalsi zhruba tfetina ma
sice pripravené kroky, nema je ale shromazdéné na jednom misté. Takto to zase ¢astéji resi zeny. 10
% muzl a 5 % zen ma pak pro ne¢ekané udalosti pripravend sofistikovana pravidla v ramci funk¢ni
rodinné kancelare.

Skoro 80 % lidi, kteri se na nepriznivé udalosti preventivné pripravuji, resilo otazku zajiSténi
budoucnosti rodiny a vi, jak budou v takovych situacich pokryty potreby déti a blizkych. 60 % pak
preventivni pravidla diskutovala primo i s pribuznymi, kteri tak védi, co se nasledné stane s
majetkem a financemi. ,Na druhou stranu samotnd diskuse s rodinou resi toto téma jen zcdsti a je
treba myslet na to, aby byla pravidla nejlépe sepsand a upravend komplexné a v souladu s prdvem.
Jediné tak se dad predchdzet neprijemnym situacim a sporum v rodiné, které maji mnohdy ve chvilich,
kdy se zacne resit rozdéleni nebo presun rodinného majetku mezi pribuznymi, negativni dopad na
rodinné vztahy,” upozornuje David Nevesely.

Prizkum spole¢nosti UBS (Women and investing - Planning for your legacy, 2023) ukazuje, Ze vice
zen nez muzu tvrdi, Zze by jim diskuse o planech ohledné dédictvi usnadnil odbornik, napriklad
klientsky poradce nebo privatni spravce majetku (55 % vs. 49 %).

Z prizkumu NextZeny piitom ale také vyplynulo, Ze otazku, co bude s jejich nebo rodinnym
majetkem napriklad v pripadé dédictvi, polovina respondentu zatim vibec neresila. Z nich vice
nez polovina (52 %) pocita s tim, Ze do budoucna chtéji tato pravidla pripravit, at uz sami, nebo ve
spolupraci s poradci. Pétina lidi nicméné nechce tuto otdzku resit ani do budoucna.

Vzorek a metodologie prizkumu NextZeny

V pruzkumu odpovidali klienti a obchodni partneri advokdtni kanceldre HAVEL & PARTNERS a
spolecnosti RSM Czech Republic. Zapojilo se do néj 348 lidi, z toho 143 Zen (41 %) vsech vekovych
skupin. Jde o bonitni skupinu klientti nejcastéji z rad majitelt ¢i spolumajitelti firem ¢i vrcholového a
stredniho managementu a s majetkem dosahujicim az stovky miliont korun. Prizkum, sbér dat a
jejich vyhodnoceni provedla vyzkumnd agentura Ipsos. Dotazovdni probéhlo v kvétnu 2023
prostrednictvim metody CAWI. Za kazdy vyplnény dotaznik prispéla advokatni kancelar HAVEL &
PARTNERS 200 K¢ na neziskovou organizaci Dejme détem Sanci a spolecnost RSM podporila stejnou
cdstkou za dotaznik provoz Centra Paraple.
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