Tak uz tu zase mame na tapeté euro. Nebo
ne? (Vladimir Kolman)
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S Zeleznou pravidelnosti se vZzdy s odstupem nékolika let do ceské kotliny vraci otazka,
jestli prijmout jako zakonné platidlo v nasi domoviné evropskou meénu, ¢i nikoliv.
Naposledy tento problém rozviril uprostred jara prezident Pavel pozadavkem na jeho
urychlené prijeti. Tento vcelku statotvorny vyrok ale rychle prekryla jina, mnohem
strategicCtéjsi zalezitost. A sice to, jestli prezident pojede do Ankary ¢i nikoliv a soutézi se
tak ted o to, jestli tam dostane vynadano od Trumpa za nedostatecné vydaje na zbrojeni
Babis nebo Pavel.

Presto nemusi byt na Skodu podivat se, jak to s tim eurem momentalné u néas vypada. Asi je zbytecné
zminovat vselijaké volani po usporddani referenda na toto téma. Rekl bych, Ze tady neni co fesit. Uz
v roce 2004 jsme se pri prijeti do EU zavézali euro prijmout. Ale s typicky ¢eskou vyCuranosti jsme si
tam dali nevinny dovétek, ze euro prijmeme, az pro to u nas budou vytvoreny podminky. Tento figl
nam pak umoznuje odsouvat vstup do eurozony v podstaté libovolné dlouho.

2017 2026
Socialni demokracie pro bez vlivu
TOP 09 pro pro
ODS proti neutralni
ANO proti spise proti
Lidovci spiSe pro  pro
KSCM proti bez vlivu
STAN bez vlivu  pro
Pirati bez vlivu  pro
SPD bez vlivu  proti
Motoristi neexistovali proti

Zdroj: programy politickych stran

Co se tyce politické scény, je zajimavé sledovat, jak se vyvijel nazor hlavnich politickych stran od
roku 2017, kdy jsem na tohle téma napsal v Casopise !Argument svij prvni ¢lanek. Pozoruhodné je
také to, ze nékteré strany tou dobou jesté neexistovaly, jiné jsou dnes jako napriklad socidlni
demokracie nebo komunisté politicky bezvyznamné, protoze nejsou vibec zastoupeny v parlamentu.

Z vy$e uvedené tabulky je zrejmé, Ze za 9 let nedoslo k néjakym zasadnim posuntim. SoucCasna vladni
koalice, ktera ma v parlamentu pohodlnou vétsinu je proti brzkému prijeti eura a hlavni opozi¢ni
strana ODS zaujima spiSe neutralni postoj. Z politické scény proto nelze v tomto sméru ocekavat
néjaké aktivni kroky.

Dal$im dulezitym faktorem pro prijeti evropské mény je postoj hlavnich ekonomickych subjektu.
Podnikohospodérska sféra je jednoznacné pro prijeti eura co nejdifve. Ceské podniky maji pro

evropskou ménu sympatie zejména z téchto duvodu

e Uspora na kurzovém rozpéti pri zahrani¢né obchodnich operacich (rozdil mezi kurzem nakup a



kurzem prodej)
» Uspora nakladu na zajiStovani proti kurzovym pohybum
« vytvoreni jednoduss$ich podminek pro prichod zahrani¢nich investora

Vevs

To, ze ¢eské firmy maji o euro jako domaci ménu zdjem doklddéd mimo jiné i skutecnost, ze vice nez
dvé tretiny uvért, které nyni banky v Cechach poskytuji ¢eskym podnikum jsou denominovéany v
eurech.

Jiny nazor na euro ma ovsem Ceské obyvatelstvo, ktery je dlouhodobé negativni. I kdyz z néasledujici
tabulky lze vycist maly zlepSujici se trend.

Srpen 2025 Duben 2015

Proti prijeti eura 66 % 70 %
Pro prijeti eura 30 % 29 %
Nevi 4 % 1%

Zdroj: 2025 CVVM, 2015 Eurobarometr

Z vySe uvedeného porovnani je ziejmé, ze odpor nasich obc¢anu vuci prijeti eura je dlouhodoby a
méni se jen velmi pomalu. V této souvislosti se prirozené naskyta otdzka, pro¢ tomu tak je. Bohuzel
se mi nepodarilo najit Zddné vérohodné statistiky, které by tento stav podrobnéji vysvétlovaly.
Nicméné je velmi pravdépodobné, ze za tim bude obava obyvatelstva z citelného néarustu cen.

K tomu dochdzelo témér vzdy, kdyZz néktera zemé tuto ménu prijala. Jiz v okamziku vzniku evropské
meény ziskala tato v Némecku posmésnou prezdivku ,teuro” (teuer je v némciné drahy). Mohu to
potvrdit z vlastni zku$enosti. Pred zavedenim eura jsem ve Frankfurtu platil za pul litru piva 4
marky. Po roce 2001 a po prijeti eura jsem za totéz pivo platil 4 eura, pricemz prepocitaci kurz byl
zhruba 1 euro za dvé marky. Obdobné zkuSenosti udélali napriklad i Slovinci, Slovaci a v soucasné
dobé by své mohli o tamnim zdrazovani vypravét napriklad cesti turisté, kteri jezdi pravidelné do
Chorvatska.

Podminkou nutnou ale nikoliv postacujici pro pfijeti eura v Ceské republice je splnéni tzv.
Maastrichtskych kritérii, ktera musi zemeé vstupujici do Eurozony splnit. Tato kritéria se tykaji
nasledujicich oblasti

e cenova stabilita (prumérna inflace za poslednich 12 mésict nesmi presahovat prumérnou
inflaci ve 3 zemich EU s nejnizsi inflaci o vice nez 1.5 %)

e dlouhodobé urokové sazby (nesmi presahovat prumér téchto sazeb ve trech zemich EU s
nejnizsi inflaci o vice nez 2 %)

« udrzitelnost verejnych financi (schodek verejnych financi nesmi presahovat 3 % HDP a verejny
dluh nesmi presahovat 60 % HDP)

« kurzova stabilita (zemé musi udrzovat stabilitu kurzu své mény a byt alesponi dva roky v
systému ERM II, kdy se kurs nesmi odchylovat o vice nez +,- 15 % od stanovené parity)

Prvni tfi kritéria Ceské republika dlouhodobé bez problémt plni. Kritérium kurzové stability neni
plnéno jenom proto, Ze koruna neni zarazena do systému ERM II. Vzhledem k dlouhodobé stabilité
ceské platebni bilance, jakoz i mohutnym devizovym rezervam ale neni pochyb o nasi schopnosti bez
problému plnit také toto kritérium.

Pomérné zasadnim problémem, o kterém se prakticky vubec nemluvi je ale to, jakym kurzem eura
vuci koruné by mél byt prechod proveden. Velka vétsina lidi, a to i ekonomu, se kterymi jsem o téhle
otdzce mluvil se domniva, ze vsechny ekonomické veli¢iny (ceny, mzdy, uvéry, vklady apod.) se



jednoduse prepocitaji stejnym kurzem a bude hotovo. V navaznosti na to pak je vcelku jedno, na jaké
urovni bude prepocitaci kurs (v tomto pojeti vlastné jenom koeficient) stanoven.

Bohuzel, realita je uplné odli$na. Stanoveny vstupni kurs bude mit rizné dopady na riizné subjekty.
Tak napriklad pokud ma nékdo naSetreno na penzi 1 milion korun, pak v pripadé vstupniho kurzu 25
K¢ za euro bude mit 40 tis. Euro. V pripadé kurzu 20 K¢/euro bude mit usporeno 50 tis. Euro. V
opacné pozici bude ale dluznik. Pokud ma hypotécni uvér 1 milion korun, pak bude pri kurzu 25
dluzit 40 tis. Euro, pri kurzu 20 bude dluh 50 tis. Euro.

Lze samoziejmé namitnout, ze v pripadé dluznika se odpovidajicim zpusobem zvysi i jeho plat. Ale to
bude v radé pripada problém. Vzhledem k tomu, Ze cca 80 % naseho HDP se transformuje pres
zahranicni obchod, bude velka vétSina trzeb ceskych firem pochdzet ze zahranici. A ty budou
denominovany v cizi méné. A zahrani¢niho zdkaznika nebude zajimat, Ze u nas provadime ménova
opatreni. Jeho eurova, ale i dolarova cena, kterou zaplati ceskému exportérovi bude porad stejna. Ale
kurs muze vyrazné zménit nakladové kalkulace naseho podniku. Pfi mési¢ni mzdé 50 tis. K¢ bude v
kurzu 25 K¢ eurova hodnota mzdy jednoho zaméstnance 2 tisice euro, pri kurzu 20 K¢ to bude 2.500
euro. U podniku, ktery ma 1.000 zaméstnanci to bude 6 miliont euro ro¢né. Obdobné situace bude
pri ostatnich korunovych nékladech jako jsou elektrina, voda apod. A to muze fadé podniki
zkomplikovat financ¢ni situaci a mnohdy je dovést i do bankrotu.

Z vy$e uvedeného je zjevné, Ze hodnota vstupniho kurzu koruny tedy bude mimoradné dulezita pro
prosperitu CR po prijeti eura. V této souvislosti je nutné vyjasnit dvé otazky

1. Kdo urcuje a schvaluje vstupni kurs koruny k euru pri vstupu do eurozony
2. Jaky bude mechanismus stanoveni hodnoty vstupniho kursu

Odpoveéd na prvni otazku dava Smlouva o fungovani Evropské unie, ktera je soucasti Lisabonské
smlouvy a v ¢lanku 140, odstavec 3 rika

...stanovi Rada neodvolatelné hlasy Clenskych statd, jejichZz ménou je euro, a doty¢ného
clenského statu na navrh Komise a po konzultaci s Evropskou centralni bankou
jednomysinym rozhodnutim kurz, podle néhoz euro nahradi ménu dotycného ¢lenského
statu.

Z uvedeneého citatu je zjevné, Ze na stanoveni vstupniho kurzu nebudou mit ¢eské orgény prakticky
zadny vliv a ze mohou pouze pouzit pravo veta, pokud nebudou s uvedenym kurzem spokojeny.

Odpovéd na druhou otdzku vyplyva z podstaty ménového kurzu, ktery odrazi cenové poméry v
prislusnych zemich. Konkrétni kurz v dany Casovy usek je prirozené ovlivnén i dal$imi faktory jako
nabidka a poptavka po prisluSnych ménéch, rozdily v trokovych sazbach, psychologické vlivy a rada
dal$ich faktoru. Ale zékladem pro kurs je vzdy poméreni cen mezi prislusnymi zemémi.

Jako priklad uvadim, ze v prazské restauraci zaplatim za velké pivo cca 60 K¢ a za obdobné pivo
zaplatim v mnichovské restauraci cca 6 euro. Pivni kurs pak vychdazi 10 K¢ za euro. Pri seri6znich
vypoctech je prirozené nutno vychazet z tzv. zbozovych kosu, které se skladaji z nékolika tisic
polozek. Jejich sestavovani a porovnavani provadéji pravidelné statistické urady. Z udaju za rok 2025
vyplyvéa, Ze srovnatelny cenovy ko$ je v Ceské republice o cca 19 % niz$i nez v Némecku, které je pro
nas relevantnim trhem.

Pri soucasném kurzu koruny, ktery se pohybuje kolem 24,2 K¢ za euro, pak dovozuji, ze za
soucasnych podminek by se mohl vstupni kurs koruny do eurozény pohybovat nékde kolem 20 K¢ za



euro. V nasi soucasné ekonomice by to pravdépodobné vedlo ke zna¢nym cenovym otfestim a
problémtim v mnoha firméach, které jsem popsal vyse.

Jako priklad nezvladnuté transformace 1ze uvést prijeti eura na Slovensku v roce 2009. Pred
stanovenim prevodniho kurzu se slovenska koruna pohybovala kolem 38.5 Sk za euro. Evropskeé
orgény ale stanovily vstupni kurs na 30.1 slovenské koruny za euro. Na Slovensku v dusledku toho
doslo k prudkému zdrazeni, vyraznému poklesu cestovniho ruchu a problémy s rentabilitou méla
rada podnikd. Obdobné potize mélo v roce 2007 pri prijiméani eura Slovinsko.

Kromé prili$ pevné stanoveného kurzu narodnich mén prispél k ristu cen i rozdil v irokovych
sazbach, protoze ty eurové byly citelné nizsi. Doslo k vyznamnému zlevnéni Gvért, ¢ehoz jak
podniky, tak obyvatelstvo v pristupujicich zemich nalezité vyuzily. Dusledkem byla ostra poptavkova
inflace, kterou mistni centralni banky nemély ¢im zkrotit, protoze irokové sazby se uz urcovaly
Evropskou centralni bankou ve Frankfurtu. Mimochodem, raus levnych uvéru si ted uziva Bulharsko,
které prijalo euro pocatkem tohoto roku.

Jaky je tedy muj zavér ohledné prijimani eura. Myslim si asi
toto.

Ve vétsiné zemi, které prijaly euro doslo nakonec k uklidnéni, i kdyz je prechod hodné bolel i
nékolik let. Nicméné dneska jim to funguje vcelku dobre.

e Euro pres vSechny negativni predpovédi vydrzelo a dneska je po americkém dolaru druhou
nejvyznamnéjsi meénou sveta.

e Prijimajici zemé ztrati vlastni ménovou politiku a nebude tak moci resit vznikajici inflacni tlaky,
které mohou pramenit z rozpoctové nekazné vlady ( a ze vlady rozpoctoveé neukaznéné jsou, to
teda jo). A Evropska centralni banka nebude resit jednotlivé zemé, ta resi celou eurozonu.

 Pred prijetim eura je treba si také uvédomit, Ze neexistuje cesta zpét k narodnim ménam. Pro
danou zemi by ndvrat k narodni méné byla katastrofa. Nastal by odliv tispor do bank v
eurozoné, musely by se drasticky zvednout urokové sazby apod.

e Euro u nas zatim vyznamné politické sily ani obyvatelstvo nechtéji. Nicméné, z dlouhodobého
hlediska by bylo prijeti eura prinosem.

» Pokud by k prechodu na evropskou ménu mélo jednou dojit, pak musi byt napred srovnana
vétsina cen alespon na evropskou uroven, z cehoz pak vyplyne rovnovazny prechodovy kurs a
dale musi byt srovnané urokové sazby na korunu a na euro. Za takovychto podminek bychom
pak mohli absolvovat prechod k euru bez vétsich otrest.

Ing. Vladimir Kolman, PhD., MBA
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