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Precenéni trhu s pevnym vynosem, odolné fundamenty podniku a stupnujici se rozdily mezi
jednotlivymi emitenty zlepsSuji situaci pro vybrané oblasti trhu, zejména pro dluhopisy
investicniho stupné. V prostredi, kde trva makroekonomicka nejistota a trva geopolitické
napéti tym Fidelity International pro aktivné rizené ETF s pevnym vynosem zkouma, proc
investori stale vice vyuzivaji aktivni vybér Gvérovych titulu prostrednictvim transparentnich
a nakladové efektivnich ETF reSeni.

* Pri zvySenych vychozich vynosech mohou podnikové dluhopisy investi¢niho stupné nabidnout
vyvazenym portfoliim atraktivni prijem, stabilitu a moznost diverzifikace.

o Uzké spready a rostouci rozdily mezi emitenty posiluji vyznam aktivniho vybéru emitentl
zalozeného na vyzkumu pri identifikaci prilezitosti relativni hodnoty namisto pasivniho
pristupu.

o Aktivné rizend ETF s pevnym vynosem kombinuji vyhody ETF struktury se systematickym
hledénim alfy podle vyzkumu analytika a nabizeji investorim transparentni a nakladové
efektivni pristup k aktivnim strategiim.

Podnikové dluhopisy investicniho stupné maji dobrou pozici

Nastroje s pevnym vynosem si znovu vybudoval své postaveni jako klicova slozka diverzifikovanych
portfolii a nabizi atraktivni moznost prijmu spolu s vyhodami diverzifikace. Vzhledem k tomu, ze
investori se porad nachazi v prostredi makroekonomické nejistoty, vyvijejici se ménovou politikou a
zvySenym geopolitickym napétim, zistavaji podnikové dluhopisy investi¢niho stupné dobre
postavené pro dosahovani atraktivnich vynost ocisténych o riziko.

Silna vykonnost akciovych trhli v poslednich letech snizila pro mnoho investort relativni atraktivitu
pevného vynosu. V poslednich mésicich vsak vyssi vynosy zacaly zlepSovat potencial dlouhodobé
navratnosti nastroji s pevnym vynosem, zatimco odolné fundamenty podniki nadale podporuji
néaladu uvéru investi¢niho stupné.

Mnozstvi vladnich dluhopist se na rozvinutych trzich od globalni finanéni krize vyrazné zvysilo,
protoze vzrostlo fiskalni zadluzovéani. Naproti tomu rozvahy podniku investi¢niho stupné obecné
zustaly odolné. V kombinaci se soucasnou situaci vys$$ich vynosu to vytvorilo atraktivni kombinaci
odolnych fundamentt a presvédcivého potencidlu prijmu, coz posiluje tlohu podnikovych dluhopist
investi¢niho stupné jako strategické klicové alokace v ramci diverzifikovanych portfolii.

Podnikové dluhopisy investi¢niho stupné navic nabizi atraktivni moznost diverzifikace investorskych
portfolii. Tyto dluhopisy maji tendenci vykazovat nizkou nebo dokonce zapornou korelaci s
odpovidajicimi stavebnimi kameny na akciovych trzich, coz zvySuje jejich atraktivitu v dobé, kdy
investori v dusledku nadSeni a rustu vyvolaného umeélou inteligenci alokovali zna¢né prostredky do
akcii.

Aktivni pristupy pridavaji hodnotu v turbulentnim prostredi



Uvérové trhy jsou rozmanité, ale jednotlivi emitenti se vyrazné li$i svymi fundamenty, ocenénim a
uvérovymi profily. Dokonce i v ramci raznych dluhopisu investi¢niho stupné mohou emitenti s
podobnym tGvérovym ratingem vykazovat materidlné odlisSné charakteristiky rizika a vynosu. V
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pri identifikaci atraktivnich prilezitosti relativni hodnoty.

Pasivni indexové nastroje mohou hrat cennou roli pri poskytovani efektivniho a nizkonakladového
pristupu k S$iroké trzni beté, ze své podstaty se vSak snazi dosahovat vynostu benchmarku pred
zapoc¢tenim poplatk a nerozliSuji mezi emitenty v ramci indexu. Pro investory, kteri usiluji o posileni
klicovych alokaci nebo o generovéani dodate¢nych vynost, proto samotné pasivni stavebni kameny
nemusi byt dostacujici.

Aktivné rizend ETF s pevnym vynosem tento problém resi systematickym zaclenénim vyzkumnych
poznatku do vybéru cennych papirl v ramci rizikového ramce zohlednujiciho benchmark. Diky
udrzovani tésného souladu s charakteristikami benchmarku a sou¢asnému umoznéni diferencované
pozice na trovni jednotlivych emitentl poskytuji tyto strategie investorum flexibilni, transparentni a
nakladové efektivni pristup k aktivnimu rizeni ivérového rizika. V dobé, kdy alokace do pevného
vynosu rostou, muze expozice vuci aktivnim strategiim s pevnym vynosem dopliiovat pasivni alokace
a zlepsovat vysledky z hlediska prijmu, diverzifikace a stability portfolia.

Research Enhanced ETF: systematicky pristup k investovani do uvéru

Rada ETF Fidelity Fixed Income Research Enhanced poskytuje investorfim piistup k aktivnim
strategiim Gvéra investi¢niho stupné navrzenym tak, aby generovaly nadvynosy predevsim
prostrednictvim disciplinovaného vybéru emitentli, namisto spoléhéni se na makroekonomické

nazory nebo pozicovani z hlediska durace. To umoznuje investorim posilovat kliCové alokace do
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uveru a soucasné zachovavat charakteristiky portfolia podobné benchmarku.

Investi¢ni proces kombinuje proprietarni kvantitativni modely se dovednostmi analytik{ spole¢nosti
Fidelity v oblasti fundamentalniho tvérového vyzkumu, pricemsz cil je konzistentné vyhodnocovat
prilezitosti relativni hodnoty napri¢ trznimi cykly. Strategie, které spravuje zkuseny tym Systematic
Fixed Income a které jsou poskytovany prostrednictvim transparentnich, likvidnich a nakladoveé
efektivnich ETF, nabizeji investorum zajimavy zpusob, jak ziskat pristup k disciplinovanému
aktivnimu rizeni uvéru.
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Informace pro editory:

Fidelity International byla zalozena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investorum. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi



zejména formou vlastnictvi. Jedna o Cisté privatni, soukromou spole¢nost vlastnénou primo ¢leny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky diiraz na provadéni podrobnych
specialni tymy investi¢nich analytikti a odbornik{ pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patti
celd rada vyznamnych instituciondlnich i privatnich klientt, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorum zprostredkovavaji
investi¢ni fondy této globalni investi¢ni spolecnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacCni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zékladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v urcenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znamkami
spolecnosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investicni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, Ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktudlni a spolec¢nost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolecnosti Fidelity International.

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument muze obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavany spole¢nostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spolecnost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materialt tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskute¢nénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktualniho prospektu (v angliCtiné a cestiné)



a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich

https://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=6456
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