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Globalni trhy v zari 2025 zazily ruzné vysledky, navzdory politickym i ekonomickym
prekazkam. Centralni banky se rozchazely ve svych pristupech, americky Federalni rezervni
systém poprvé v tomto roce snizil sazby, zatimco Bank of England a Evropska centralni
banka udrzely kvili pretrvavajicim obavam z inflace sazby na stejné urovni. Dluhopisové
trhy reagovaly priznivé, uzkymi spready a pozitivhimi vynosy u statnich i korporatnich
dluhopisu, zatimco asijsko-pacifické a rozvijejici se trhy tézi z sily technologického sektoru
a podpurnych politickych signalu.

Investi¢ni tymy Invesca v oddélenich pro Spojené kralovstvi a Evropu, Asii a rozvijejici se trhy,
globdlni trhy a trhy s pevnym vynosem hlasily smiSené pocity, ale obecné zaznamenaly pozitivni
vyvoj trhu v zari 2025. Akcie ve vét$iné regionu posilily, podporovany zisky a uvolnénou ménovou
politikou, a to i pres pretrvavajici politickou a ekonomickou nejistotu. Americky Federalni rezervni
systém zahdjil prvni snizeni irokovych sazeb v tomto roce v souvislosti s ndznaky ochlazeni trhu
prace, zatimco Bank of England (BoE) a Evropska centralni banka (ECB) urokové sazby nezmeénily.
Trhy s dluhopisy reagovaly pozitivné, coz se projevilo zuzenim spreadu a sluSnymi vynosy u statnich i
korporéatnich dluhopisii. Asijsko-pacifické a rozvijejici se trhy tézi ze sily technologického sektoru a
podpurnych politickych signalt, zatimco politickd nestabilita ve Francii a Japonsku spolu s
obchodnimi napétim naopak komplikuji globalni vyhled.

Evropa

Evropské akcie doséhly novych maxim, tazeny technologickym a prumyslovym sektorem, a to
navzdory smiSenym ekonomickym datum a politické nestabilité ve Francii. Inflace vzrostla na 2,2 %,
dokonce prekrocila cil ECB. Inflace v sektoru sluzeb zustala jen zvySena. Obchodni aktivita se
zlepéila, tahli ji Némecko, zatimco Francie zaostavala kvili politickym nepokojum. OCekava se, ze
ECB ponecha urokové sazby beze zmény. Ukazatele sentimentu vykéazaly mirné zlepseni.
Francouzsky uvérovy rating byl snizen kvuli rozpo¢tovym problémum a zménam ve vlade.

Spojené kralovstvi

Britské akcie vzrostly diky zlepSeni globalni nalady, ale doméaci ukazatele byly smiSené. Inflace se
zustala na 3,8 %, pricemz jadrova inflace a inflace v sektoru sluzeb mirné poklesly. Bank of England
udrzela urokové sazby na 4,00 % a zpomalila sviij program prodeje dluhopisu. Ekonomicky rast byl
stagnujici a rast mezd se zpomalil. Spotrebitelska divéra pred listopadovym jednanim o rozpoctu
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USA

Americké akcie si vedly velmi dobre, podporovany snizenim urokovych sazeb Fedu a o¢ekavanim
dalsiho uvolnéni ménové politiky. Inflace mirné vzrostla na 2,9 % v dusledku ristu naklada na
bydleni, zatimco jadrova inflace zustala stabilni. Data o trhu prace byla zklamanim, kdyz bylo
vytvoreno pouze 22 000 novych pracovnich mist. Nezaméstnanost navic vzrostla na 4,3 %.
Spotrebitelska duvéra a data PMI poklesla, ale zustala v expanzivnim teritoriu. HDP za 2. ¢tvrtleti
byl revidovan nahoru na 3,8 %, coz odrazi robustni spotrebitelské vydaje.



Asie

Akcie v asijsko-pacifickém regionu posilily, v Cele s Tchaj-wanem a Koreou. Tchaj-wan tézil ze silné
poptavky po polovodicich a dynamiky umeélé inteligence, zatimco Korea se zotavila po napéti na
zacCatku mésice. Japonsko zaznamenalo zisky navzdory politické nejistoté, podporované revizemi
HDP a odolnou inflaci. Cinské akcie vzrostly diky sile technologického sektoru a uvolnéni obchodnich
napéti, i kdyz ekonomické data ztstala slaba. Australie oslabila kvili slabym datim o zaméstnanosti
a rostouci inflaci.

Rozvijejici se trhy

Rozvijejici se trhy zaznamenaly silné zisky, zejména v oblasti Asie a Tichomori a Latinské Ameriky.
Cinska politickd podpora a sila technologického sektoru zlepsily sentiment investorti. Tchaj-wan a
Indie zaznamenaly pocCatecni zisky, i kdyz obavy ohledné viz do USA pozdéji poznamenaly Indii.
Indonésie se po protestech v poloviné mésice zotavila, zatimco Latinskd Amerika tézi z poklesu
inflace a silnych zisk{. Vychodni Evropa zaznamenala mirné zisky a trhy na Stfednim vychodé
zustaly stabilni, podporovany snizenim urokovych sazeb a sluSnymi vysledky podnika.

Dluhopisy

Americky Fed snizil urokové sazby o 25 bazickych bodi, coz vedlo k pozitivnim vynosum na
globalnich dluhopisovych trzich. Americké statni dluhopisy posilily o0 0,92 %, britské statni dluhopisy
0 0,66 % a némecké dluhopisy 0 0,16 %. U korporatnich dluhopist dos$lo k zizeni spreadu, pricemz
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evropské a britské korporatni dluhopisy, u nichz se zuzily spready v segmentech IG a HY. Britska
centralni banka (BoE) a Evropska centralni banka (ECB) udrzely urokové sazby beze zmény, pricemz
BoE zmirnila tempo kvantitativniho zprisnovani.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - poboc¢ka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH - jsou soucasti Invesco Ltd., spoleCnosti pro
spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31. rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazu nebo potreby dalSich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investiéni doporucéeni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materialu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zéstupct. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zaruCit, Ze se progn6zy uskutecni podle predpokladi.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spole¢nost Invesco Asset Management
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