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Evropské akciové trhy se v ¢ervenci zotavily a ¢aste¢né vyrovnaly ztraty z Cervna. Ruast tahly silné
zisky ve finanCnim sektoru a rostouci ceny ropy, coz podporilo energetické akcie. Naopak
technologicky sektor zaostéval kvili slab$im vysledkim za druhé ¢tvrtleti. Z makro pohledu se rust
HDP eurozény prudce zpomalil na pouhych 0,1 % mezikvartadlné. Némecko a Itdlie také zaznamenaly
pokles. Spanélsko vyniklo robustnim rlistem, zatimco Francie prekvapila mirnym zlepsenim. Inflace
se udrzela na 2% cili Evropské centralni banky, podporovana nizSimi néklady na energii a silnéjSim
eurem. ECB ponechala urokové sazby beze zmény a zaujala opatrny postoj vzhledem k
pretrvavajicimu globalnimu obchodnimu napéti. KlicCovym vyvojem byla obchodni dohoda mezi EU a
USA, ktera stanovila celni sazbu o 15 % vyssi, nez se ocekavalo. Zatimco v nékterych odvétvich, jako
je automobilovy pramysl, doslo ke snizeni cel, EU se zavazala k vyznamnym strategickym nakuptm a
investicim v USA, coz odrazi pragmaticky politicky kompromis v naro¢nych podminkach.

Spojené kralovstvi

Britské akcie zakoncily Cervenec v pozitivnim duchu, kdyz index FTSE 100 prekonal hranici 9 000

v ¢ervnu nec¢ekané vzrostla na 3,6 % v dusledku vy$sich nékladl na pohonné hmoty a dopravu.
Vzrostla i jadrova inflace, coz navzdory zpomaleni ristu zvysilo tlak na Bank of England. Ekonomika
se znovu propadla. Podminky na trhu prace se zhorsily, nezaméstnanost vzrostla na 4,7 % a pocet
volnych pracovnich mist klesl, coz spolu s pomalej$im rustem mezd signalizuje ochlazeni trhu préace
a posiluje oCekavani snizeni urokovych sazeb v prubéhu tohoto roku.

USA

Americké akciové trhy v ¢ervenci posilily a prekonaly svétové protéjsky, protoze optimismus ohledné
danové reformy a uvolnéni obchodnich napéti zlepsil naladu investorua. Zisky mély Sirokou zakladnu,
v Cele s technologickym sektorem, ktery nadale tézil ze silné poptavky souvisejici s umélou
inteligenci. Americka ekonomika ve druhém ctvrtleti rostla anualizovanym tempem 3 %, ¢imz
prekonala oCekavani, a to diky priznivé dynamice obchodu. Slaba data o zaméstnanosti a
pretrvavajici inflace, kterd vzrostla na 2,7 %, vSak podporily spekulace trhu o zasahu Federalniho
rezervniho systému v zari. Ackoli Fed urokové sazby nezmeénil, nesouhlasné hlasy a opatrné
komentare signalizovaly rostouci tlak na jejich snizeni. Navzdory smiSenym ukazatelim se zlepsila
duvéra spotrebiteld a aktivita v sektoru sluzeb, coz posililo ndzor, Ze oziveni je, ale nerovnomérné.

Asie

Akcie v asijsko-pacifickém regionu zakoncily ¢ervenec v kladnych ¢islech, i kdyz vykonnost
jednotlivych trhi se lisila. Zisky v Ciné, Japonsku a Jizni Koreji byly pohdnény optimismem v pripadé
obchodnich jednéni a také silnym technologickym sektorem. Cinské akcie vzrostly, protoZe trady se
zavazaly omezit nadmérnou konkurenci na trhu a podporit modernizaci pramyslu, a to i pres
pretrvavajici deflacni tlaky. Japonsko tézi z nové obchodni dohody mezi USA a Japonskem a ze
silnych firemnich zisku, i kdyZ politickd nejistota tlumi sentiment. Jizni Korea posilila diky reformam
v oblasti spravy a rizeni spolec¢nosti a ziskani vyznamné zakazky na polovodicCe spolecnosti Samsung.



Pokrok zaznamenal také Tchaj-wan, tazeny technologickym sektorem a obnovitelnymi zdroji energie.
Rozvijejici se trhy

Akcie rozvijejicich se trhli v ¢ervenci zaznamenaly zisky, které byly podporeny silnym vykonem trhua
ASEAN. Thajsko, Indonésie a Singapur posilily diky dohodnutym obchodnim dohodam, robustnim
ziskiim a podpurnym politickym opatrenim, véetné snizeni urokovych sazeb a lepSich nez
oc¢ekavanych udaju o HDP. Zéjezdy ¢inskych turisti a optimismus ohledné obchodnich jednani s USA
dale zlepsily sentiment v Thajsku. Naproti tomu brazilské trhy oslabily, protoze eskalujici napéti s
USA a prekvapivy rust inflace oslabily divéru investort. Turecké akcie posilily po snizeni urokovych
sazeb centralni bankou a obnoveném zavazku k dezinflaci, pri¢emz $iroky rust zaznamenaly finan¢ni,
prumyslové a spotrebitelské sektory. Indie zaznamenala mirny pokles, ktery byl zptsoben slabymi
financnimi vysledky a pretrvavajici nejistotou v oblasti obchodu, ac¢koli automobilovy sektor tézil z
nové obchodni dohody mezi Velkou Briténii a Indii.

Dluhopisy

Urokové sazby zlistaly stabilni jak v USA, tak v eurozéné, nicméné vladni dluhopisy oslabily, protoze
jestrabi komentare predsedy Federalniho rezervniho systému Jeromea Powella a prezidentky ECB
Christine Lagardeové vedly investory k tomu, aby prehodnotili pravdépodobnost kratkodobého
snizeni sazeb. Americké statni dluhopisy, némecké bundy a britské gilts zaznamenaly za uplynuly
mésic negativni vynosy. Americka ekonomika prokazala odolnost a ve druhém ctvrtleti rostla
anualizovanym tempem 3 %, zatimco inflace vzrostla na 2,7 %. Nova obchodni dohoda mezi USA a
EU zavedla 15% dovozni clo na vét$inu zbozi z EU, pricemz Brusel ucinil vét$inu ustupku. Ve Velké
Briténii inflace v ¢ervnu vzrostla na 3,6 %, ale vzhledem k poklesu ekonomiky a zndmkam oslabeni
trhu préce trhy zustéavaji presvédceny, ze Bank of England v srpnu sazby snizi. Trhy s podnikovymi
dluhopisy prinesly pozitivni zisky, které byly tazeny vysokym vynosem a podporovany silnou
poptavkou investoru.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - pobocka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH - jsou souc¢dasti Invesco Ltd., spoleénosti pro
spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31. rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazt nebo potreby dal$ich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investicni doporuceni ani jiné poradenstvi. Progndzy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materidlu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zéstupcti. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zaruCit, Zze se prognozy uskutecni podle predpokladd.
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