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- Evropsky: V soucasném prostredi podporuji fond European HY silné strukturalni faktory,
véetné nizké durace, umirnéné politiky ECB, solidnich zakladnich ukazatelu firem a - co je
dulezité - silné poptavky investoru.

- Vysoky: Hlavni slozkou naseho uspéchu je stabilni, vysoce vykonny tym, v némz se béhem nasi
25leté historie vystridali pouze tii manazeri portfolia, coz umoznuje konzistentni generovani alfa
vynosu ve vSech klicovych ¢asovych obdobich.

- Vynos: KliCovym rysem fondu zamérenych na vysoky vynos (HY) je generovani prijmu, priCemz
kupony se v prubéhu ¢asu zna¢né kumuluji a nabizené vynosy v souc¢asné dobé pritahuji znac¢ny

zéjem investortu. Od svého zalozeni fond FF European HY dosahl kumulativniho vynosu 356 % v

eurech (bez zahrnuti poplatku), ¢imz vyrazné prekonal sviij benchmark.

Evropsky

Evropa predstavuje vyrazné odliSné investicni prostredi ve srovnani s ostatnimi vyznamnymi regiony,
s nékolika strukturdlnimi faktory podporujicimi potencial fondl typu HY. Tento region tézi z
relativné silnéjSiho ekonomického zakladu a trida aktiv vykazuje nizky profil durace, silné zakladni
ukazatele firem a historicky nizké miry selhani, které nadéle podporuji divéru investora.

Politika centralnich bank poskytuje dalsi priznivy faktor, kdy Evropska centralni banka zachovava
umirnény postoj, ktery podporuje tvérové trhy. Toto uvolnéné ménové prostredi spolu s vyraznymi
zévazky Némecka v oblasti vydaji na obranu a infrastrukturu vytvari priznivé prostredi pro evropské
cenné papiry s vysokym vynosem.

Kromé toho evropské banky vykazuji silnou zakladni kondici, kterd podporuje Sirsi uvérovy ramec a
udrzuje zdravé uvérové standardy, z nichz tézi emitenti cennych papira s vysokym vynosem (HY).
Silna aktivita, pokud jde o refinancovani, a aktivni priméarni trhy mezitim umoznuji spoleCnostem
optimalizovat svou kapitélovou strukturu, coz vede k navy$ovani kupond.

Udaje toto presvédcivé tvrzeni potvrzuji. Fond European HY zaznamenal po volatilité v den uvaleni
cel americkou vladou (tzv. Den osvobozeni - Liberation Day) zna¢ny priliv prostfedki a stéle vice se
projevuje odklon od americkych aktiv smérem k evropskym alternativam. Tento trend odrazi rostouci
uznani stability a diverzifikace Evropy a jejiho atraktivniho profilu rizika a vynosu.

Vykonny

Vysokd vykonnost vyzaduje konzistenci napric¢ trznimi cykly, coz je zasada, kterou se nase strategie
pro fond European HY ridila po celou dobu jeho 25leté cesty. Dosavadni vysledky fondu ukazuji, ze je
dulezité udrzovat stabilni, vysoce vykonny investi¢ni tym, ktery je schopen orientovat se v
ruznorodych trznich prostredich a zaroven generovat alfa vynosy pro své klienty.

Tato strategie prekonala svij benchmark ve vSech kliCovych ¢asovych obdobich a udrzela si na konci
kvétna 2025 umisténi v prvni kvartilu v porovnani se svou srovnatelnou skupinou na bazi 1, 2, 10 let
a od zalozeni. Jsme presvédceni, Ze se jedna o tridu aktiv, kterd by méla byt aktivné spravovana, a
naSe strategie trvale prekonava své hlavni evropské konkurenty z rad ETF.



Ochrana proti poklesu a disciplinovany vybér cennych papira predstavuji zékladni kdmen nasi
investicni filozofie jako manazeru fonda typu HY. V kazdém kalendéarnim roce, kdy nas index dosahl
zapornych celkovych vynosu, fond doséhl lepsich vysledku, coz podtrhuje vyznam rizeni rizik pri
investovani do fondu typu HY.

Uspéch fondu odrazi vice nez jen investi¢ni dovednosti, pfedstavuje vyvrcholeni institucionalnich
odbornych znalosti a zkusenosti budovanych po cela desetileti. BEhem 25leté historie fondu na
strategii dohlizeli pouze tri manazeri portfolia, poCinaje lanem Spreadburym, ktery fond zalozil a
roz$iril, a konCe soucasnym manazerskym tymem Andreje Gorodilova a Jamese Durance. Tato
kontinuita umoznila rozvinout hluboké odborné znalosti trhu a historickou perspektivu, které se
ukézaly jako neocenitelné v obdobich napéti na trhu.

Vynos

Zakladnim lakadlem investovani do fondll zamérenych na vysoky vynos (HY) zlistava generovani
prijmi, pricemz vysoké kupony vedou k vyraznym celkovym vynostim, které se v prubéhu ¢asu
vyrazné zvysuji. Od svého zalozeni dosahl fond FF European HY ke konci ¢ervna 2025 kumulativniho
vynosu priblizné 356 % v eurech (bez poplatki), ¢imz vyrazné prekonal vykonnost benchmarku i
jinych alternativ, jako je US HY.

Soucasné vynosové prostredi predstavuje pro investory i nadale atraktivni vstupni pozice. Prestoze
se spread v souc¢asné dobé pohybuje na tzkém konci historického rozpéti, pocatecni vynosy zustéavaji
presvédcivé, zejména ve srovnani se statnimi cennymi papiry a alternativami investi¢niho stupné.
Tato trida aktiv obvykle prinasi stabilni prijem, ktery se navic ukazal byt méné volatilni nez
dividendy z akcii. Tato stabilita pfijma v minulosti pritahovala investory, ktefi hledali diverzifikaci
portfolia a pravidelné generovani penéznich tok.

Co néas ceka

S tim, jak fond FF European HY vstupuje do dalsiho Ctvrtstoleti své existence, ma tato strategie
dobrou pozici, aby se dokézala orientovat ve vyvijejicim se trznim prostredi. Strukturalni vyhody,
které byly zdkladem 25 let trvajici vyjimecné vykonnosti - aktivni investi¢ni styl stabilniho tymu,
duraz na rizeni rizik a ochranu proti poklesu a atraktivni generovani vynosu - zustévaji aktualni,
protoze globalni investori hledaji alternativy k pozicim zamérenym na USA. Vzhledem ke
geopolitickym zméném, které méni toky kapitalu, a politikdm centrélnich bank, které vytvareji nové
prilezitosti, poskytuji zaklady vybudované v uplynulém ctvrtstoleti silnou platformu pro pokracujici
generovani vynosu alfa ve stale komplikovanéj$im trznim prostredi.

Vynosy za obdobi 12 mésicl bez poplatku, EUR (%)

Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy. Vynosy fondu se mohou zvysit nebo snizit v
dusledku kolisani ménovych kurza.

Zdroj: Fidelity International, Indexy ICE BofA, ke dni 30. cervna 2025. FF European High Yield: Na
zdkladé tridy akcii Y-ACC-EUR. Datum vzniku 26. ¢ervna 2000. Roc¢ni vynosy. Plati se priibézné
poplatky 0,90 % rocné. Trzni index Euro High Yield. (HQOC): ICE BofA Global High Yield European
Issuers Constrained Index Hedged to EUR. Trzni index US High Yield (HUCO): ICE BofA US High
Yield Constrained Index Hedged to EUR.
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Fidelity International byla zaloZzena v roce 1969 a poskytuje investicni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investorum. Od ostatnich globalnich investi¢nich
spolecnosti se lisi zejména formou vlastnictvi. Jedna o cisté privatni, soukromou spolecnost
vlastnénou primo cleny zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky
duraz na provadéni podrobnych analyz, na jejichz zakladé pak identifikuji pro klienty
nejvyhodnéjsi investiCni prilezitosti. Jeji specialni tymy investi¢nich analytika a odborniku
pusobi ve vSech hlavnich financnich centrech svéta - v Londyné, Frankfurtu, Parizi,
Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V soucasné dobé
administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napric¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity ptisobi od roku 2012 a mezi jeji
klienty patri cela rada vyznamnych institucionalnich i privatnich klientt, vSechny
vyznamné banky, pojistovny, financni spolecnosti a nezavisli financni poradci, kteri
koncovym investorum zprostredkovavaji investicni fondy této globalni investic¢ni
spolecnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu
rozmnozovan nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje
investicni poradenstvi na zakladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné
stanovené opravnénou spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznacovana skupina spolecnosti, které tvori globalni
organizaci spravy investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v urcenych
jurisdikcich mimo Severni Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se
sidlem ve Spojenych statech a takové osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze
osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou prislusné fondy povoleny k
distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

Vsechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity,
Fidelity International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno
ochrannymi znamkami spolec¢nosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investicni
spravy spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi
nebo prodeji jakychkoli cennych papiru v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova
distribuce nebo nabidka neni povolena ¢i by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo



predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke
koupi nebo prodeji téchto cennych papiru, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori
by rovnéz méli vzit na védomi, Ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktualni a spolecnost
Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje
spolecnost Fidelity pro své potreby spravce investic a je mozné, ze podle nich jiz bylo
postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl vytvoren spolecnosti Fidelity
International.

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku.

Tento dokument muze obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavany
spolecnostmi, jez nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran).
Spolecnost Fidelity se nepodilela na pripravé, prijeti ani upravé takovych materialu tretich
stran a vyslovné ani implicitné takovy obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici prizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskutecnénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti opatrili
podrobné informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktualniho prospektu (v
anglictiné a cestiné) a dokumentu KIID (Klicové informace pro investory) - dostupny v
anglictiné a cestiné, které jsou dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma
na https://www.fidelityinternational.com nebo od nasich distributoru a naseho evropského
Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL (Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert
Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je oteviena investi¢ni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi ruznych trid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg)
S.A. si vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v
souladu s ¢lankem 93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a ¢lankem 32 pism. a) smérnice
2011/61/EU. Toto ukonceni bude predem oznameno v Lucembursku.Obchodni znamky
tretich stran, autorska prava a dalsi prava dusevniho vlastnictvi zustavaji majetkem jejich
konkrétnich vlastniku.

Investori a potencialni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se
stiznostmi a soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v cestiné).
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