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Co jsou ETF a k ¢emu slouzi?

ETF muzete koupit nebo prodat stejné jako akcie spole¢nosti, tedy kdykoli béhem denniho
obchodniho okna. Jsou neuvéritelné oblibené, protoZe jsou levné a nabizeji riznorodou expozici vuci
akciim, dluhopisiim, komoditdm a dal$im druhtm statkt - nékdy vSe v ramci jedné investice.

Misto toho, abyste nékomu platili a snazili se prechytracit trh, vétsina ETF se ridi pasivnim
pristupem. Snazi se kopirovat vykonnost urcitého indexu, napriklad indexu FTSE 100 ve Velké
Britanii nebo indexu S&P 500 v USA.

Teoreticky byste si mohli sami koupit akcie kazdé spolec¢nosti v indexu. To by vSak byl naro¢ny a
nakladny ukol. Volba ETF reSeni je mnohem jednodussi a financné vyhodnéjsi. Pokud jste napriklad
optimistiCti ohledné britského trhu, koupi pouhé jednoho ETF FTSE 100 ziskate okamzity podil u 100
nejvetsich britskych spolecnosti.

Jak se to déla?
ETF sleduji referen¢ni indexy (koSe akcii) riznymi zpusoby.

Nékteré pouzivaji ,fyzickou” replikaci, kdyz nakupuji akcie vSech spole¢nosti v indexu nebo jejich
reprezentativni vzorek. , Pod kapotou” jsou tak velmi podobné referencnimu ukazateli, ktery sleduji.

Fyzickym ETF se dari na velkych trzich, kde Ize podkladové akcie snadno nakupovat a prodavat.

Obcas neni obchodovani s témito podkladovymi akciemi tak jednoduché. Na radu prichéazeji
»syntetické” nebo ,swapové“ ETF.

Namisto nakupu podkladovych akcii indexu vyuzivaji swapové ETF finan¢ni kontrakt zvany ,swap“
mezi ETF a jinou stranou - obvykle bankou - k ziskani stejné vykonnosti jako u indexu.

Banka, kterd swap vydava, se zavazuje dodat ETF vykonnost indexu za poplatek. Diky tomu muze
ETF zaloZeny na swapu sledovat index velmi presné, a to i na naro¢nych trzich.

Zatimco fyzické ETF bude vypadat velmi podobné jako index, ktery sleduje, akcie drzené v koSi
swapového ETF se trochu lisi.

Hodnota ETF je podlozena koSem néstroju, ktery je zcela ve vlastnictvi fondu; Glohou swapu je pouze
vyrovnat vykonnost koSe s vykonnosti sledovaného indexu.

Vybér spravného ETF

Vybér mezi strukturami ETF zavisi na radé faktort. Na nékterych trzich mohou swapové ETF
nabidnout vyhodu pro ty, kteri jsou ochotni prijmout trochu vétsi slozitost a riziko.

Napriklad:

V USA danova legislativa v soucasné dobé umoziuje ETF zaloZzenym na swapech sidlicich v Evropé,



které replikuji vynosy urcitych americkych akciovych indext, vyhnout se placeni srazkové dané z
dividend vyplacenych spolecnostmi v indexu. Fyzické ETF jsou naopak podrobeny danové sazbé
15-30 % z téchto vynosu. V tomto pripadé mohou ETF zaloZené na swapech prekonat fyzické ETF
sledujici stejny index.

To muze byt velmi uzitecné, protoze USA Casto tvori velkou ¢ast vyvazeného portfolia. Muzete z toho
tézit i pri investovani do globélnich akcii, protoze USA tvori priblizné 70 % indexu, jako je MSCI
World Index.

Na Cinském trhu s akciemi typu A tézi swapové ETF z jedine¢né dynamiky trhu, ktera by mohla
zvy$it vynosy investic. Divodem jsou omezeni pristupu investort mimo Cinu na tento trh, diky ¢emuz
swapové ETF ¢inskych akcii tridy A dokazaly dosahnout vyrazné lepsiho vykonu nez indexy, které
sleduji. Samotny pocet tézko obchodovatelnych spole¢nosti ve vét$iné indexu rozvijejicich se trha z
nich ¢ini také dobré kandidaty pro swapové ETF.

Blize k domovu muzete snizit néklady pouzitim swapovych ETF pro pristup na britské a evropské
akciové trhy, protoze nepodléhaji nékterym danim v nékterych evropskych statech, které vznikaji pri
nakupu akcii podkladovych spolec¢nosti.

Tyto zisky mohou byt marginalni, ale kdyz se seCtou, mohou vést k mnohem vétSimu vysledku.
Co je treba mit na paméti

Investice do swapovych ETF namisto fyzickych ETF muze pomoci vytézit z portfolia maximum, aniz
by doslo k dramatické zméné vaseho profilu rizika/vynosu.

Investovani samozrejmé vzdy predstavuje riziko pro vas kapital. NejvétSim rizikem u ETF investic je
moznost, ze spolec¢nosti, do kterych fond investuje, utrpi ztraty. To plati jak pro fyzické, tak pro
swapové ETF.

DalSim problémem swapovych ETF je takzvané ,riziko protistrany” - moznost, ze banka, na kterou se
ETF spoléha v ramci swapové smlouvy, nesplni své zavazky. Pokud protistrana skutecné selze,
swapova smlouva se stane bezcennou. V takovém pripadé by ETF zaviselo na hodnoté aktiv drzenych
v jeho kosi.

Jak spolecnost Invesco snizuje toto riziko protistrany?
1. Do kose prijimame pouze kvalitni cenné papiry

Jsme velmi vybiravi, pokud jde o to, co prijimame do nasich kosu. Cilem je vzdy zahrnout akcie, které
lze v pripadé potreby snadno prodat. Nejlepsi poskytovatelé ETF maji tendenci sestavovat kose,
které jsou prinejmensim stejné dobré, ne-li lepsi, nez ty, které jsou v indexu. Obecné vsak veskery
svij vykon ziskavaji ze swapu, takze jsou zavisli na bankach, pokud jde o vynosy.
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naseho vykonu. Swapy pouzivame pouze k doladéni vysledku, abychom zajistili, ze ziskaji vynosy
indexu, za které investori zaplatili. Jsme mnohem méné zavisli na bankach.

2. Swapy resetujeme casto.

Swapové smlouvy s nasSimi protistranami resetujeme - vyrovnavame rozdily - pokud dluzna hodnota
jedné ze stran prekroci uréitou troven. Tato praxe udrzuje stabilitu a omezuje ¢astku, kterou muze
protistrana swapu dluzit ETF.



3. Protistrany swapu pravidelné hodnotime a monitorujeme.

Ve spolecnosti Invesco uplatiujeme pri vybéru protistran prisna finan¢ni kritéria. Diky neustalému
monitorovani mame jistotu, zZe vybrané protistrany jsou financné dostatecné zdravé, aby mohly plnit
své zavazky. V minulosti jsme z nasi platformy odstranili protistrany, u nichz jsme méli obavy
ohledné jejich uvérového vyhledu.

4. K omezeni rizika vyuzivame vice protistran

Spolec¢nost Invesco ma flexibilitu vybrat si pro své swapové smlouvy ETF jednu protistranu nebo
nékolik protistran. Uprednostiujeme druhou moznost, protoze vyuziti vice protistran ndm pomaha
vyhnout se nadmérné zavislosti na jedné bance.

Znalosti znamenaji silu

Fyzické i swapové ETF mohou predstavovat stavebni kdmen pro dobre diverzifikované portfolio. Pri
rozhodovani zacnéte tim, kam chcete investovat, a poté se podivejte na moznosti ETF. Pokud je k
dispozici swapové ETF, pravdépodobné k tomu existuje dobry divod. Existuji danové nebo nékladové
vyhody, kterych byste mohli vyuzit?

Rostouci popularita swapovych ETF ukazuje, Ze investori jsou ochotni zkouset riizné pristupy na
urcitych trzich, tedy pokud existuje Sance na lepsi vynosy.

,Neexistuje zde ale Zddné univerzalni feSeni. Pochopeni konkrétnich moznosti vam pomuze udélat
informované rozhodnuti pri sestavovani portfolia tak, aby co nejlépe vyhovovalo vasim preferencim a
cilim,“ uzavira Eva MiklaSova, vedouci obchodl s ETF pro Rakousko a stredni a vychodni Evropu.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - poboc¢ka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH - jsou soucasti Invesco Ltd., spoleCnosti pro
spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31. rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazu nebo potreby dalSich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investiéni doporucéeni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materialu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zastupct. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zarucit, ze se prognozy uskutecni podle predpokladd.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spole¢nost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem. Red Oak ID: 1958016
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