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Investori se pohybuji v prostredi, které je roztristéné. Inflacni dynamika je zvySena, coz ma
za nasledek normalizaci irokovych sazeb na vyssich hladinach, nez se drive ocekavalo.
Politické zmény mezitim fragmentuji geopoliticka usporadani trvajici desitky let, méni
konfiguraci kapitalovych toku, regulacnich ramcu a trznich o¢ekavani. Vyzvy v tomto
prostredi zvysené nejistoty jsou vétsi a akutnéjsi.

Spolecnost Fidelity International proto provedla pruzkum mezi 5 500 retailovymi investory v
Némecku, Francii, Italii, Spanélsku, Svycarsku a Nizozemsku, aby 1épe porozumeéla obavam a
chovéni investoru. Prizkum sentimentu evropskych investort 2025, ktery probéhl v kvétnu a ¢ervnu
letoSniho roku, se tyka vsech demografickych skupin - pohlavi, vySe prijmu, pracovniho a rodinného
stavu.

,Nize uvadime nékolik nejdulezitéjsich zavéru z prizkumu. Doufdme, Ze vysledky pomohou
investorum reflektovat zménou rezimu a uplatnit klicové zdsady dlouhodobého investovdni,”
vysveétluje Christian Staub, vedouci EMEA a globélnich klientskych nabidek ve Fidelity International.

Vic investoru vidi ,,sklenici napul plnou”

Navzdory geopolitickym a makroekonomickym problémum zustava 44 % dotédzanych evropskych
investort optimistickych ohledné smérovani trhu v pristich 12 mésicich. Proti tomu stoji 22 %
pesimistu (viz obrazek 1). Mira optimismu se v$ak v jednotlivych zemich liSila: napriklad 52 %
dotdzanych investorll v Nizozemsku se citi optimisticky, ale stejny nézor vyjadrilo pouze 34 %
investoru ve Francii.

Dvé tretiny respondentl jsou navic presvédceny, ze jejich investi¢ni portfolio dosdhne dlouhodobych
cilli. Obzvl4st silné to pocituji investori v Némecku, Nizozemsku a Svycarsku, kde pfiblizné &tvrtina
respondentl uvedla, ze jsou si ,velmi jisti, ze jsou na§ul dobré cesté k dosazeni dlouhodobych cila.
Zatimco v Italii pouze 8 % respondentu rikd, Ze jsou si ,velmi jisti“, Ze se jim to podari (viz graf 2).

Sladéni dlouhodobych cila s kratkodobou volatilitou

Pod davérou investoru se vSak skryva vétsi zdrzenlivost, kterd je znat diky snizené investi¢ni aktivité
a zvy$enych obav ohledné charakteristik rizika a vynosu. Napriklad vice investorQ uvadi, ze v pristim
roce budou investovat méneé nez téch, kteri chtéji investovat vice (viz graf 3). Mezi témi, kteri
pravdépodobné budou investovat méné, byla prumérnd snizena ¢astka odhadnuta na 5 000 EUR (viz
graf 4). V Italii a Francii planuje snizit investice priblizné polovina z nich, zatimco v Nizozemsku ma
podobné plany jen 29 %.

Naopak vyssi procento nizozemskych investort, 35 %, pravdépodobné v pristim roce investuje vice v
porovnani s investory v ostatnich sledovanych zemich. Prumérné zvySeni investic ¢ini 6 500 EUR.
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uvadi, ze ve stejném obdobi pravdépodobné investuji vice, a to s medidnem navyseni o 12 500 EUR.

Respondenti, ktefi budou v pristim roce pravdépodobné investovat méné, uvadéji jako hlavni davody:



nejistota na trhu, geopolitické obavy a strach ze ztrat, a to 37 %, 31 % a 25 % (viz graf 5). Ctvrtina
respondentll by radéji ponechala své penize v hotovosti. Priblizné 21 % také uvadi, Ze jim chybi
kapitél na investice.

Jak ukazuje obrazek 6, ¢tyri hlavni davody pro doplnéni investi¢niho portfolia patfi: vyuziti trznich
prilezitosti (29 %), zvySeni disponibilniho prijmu (25 %), zvyseni prijmu (22 %) a snaha urychlit
dosazeni dlouhodobych finan¢nich cili (22 %).

Prilezitosti uprostred turbulenci

Zvys$ena nejistota na trhu je sice neprijemnd, protoze muze vést k ne¢ekané volatilité, ale je
neodmyslitelnou soucasti investovani. Uvédoméni si toho a pouZiti nastroju k zvladani volatility muze
investorim pomoci reagovat konstruktivné a s prehledem. Zejména tém, ktefi maji dlouhodoby
horizont, mohou nésledujici tri zasady pomoci udrzet si soustredéni uprostred turbulenci.

Zaprvé, zustante investorem. NacCasovani trhu ¢asto neni optimélni. Ponorovani se do trhu a
vystupovani z néj muze vést ke zvySenym nakladiim souvisejicich s obchody a uslym vynosim béhem
oziveni. Poklesy totizZ mohou vést k novym prilezitostem. Navic v obdobich zvysené inflace nebo
dlouhodobé nizkych vynost mohou portfolia prili§ orientovana na defenzivni aktiva selhat v
zachovani kupni sily nebo generovani potrebnych prijmu.

Evropska centralni banka v ¢ervnu rozhodla o snizeni irokovych sazeb o 0,25procentniho bodu na 2
%. Béhem zhruba jednoho roku tak ECB snizila svou klicovou depozitni sazbu ze 4 % na polovinu,
coz byl jeden z nejrychlejsich obratl od zprisnovani k uvoliiovani mezi centralnimi bankami. Pokud
ECB provede do konce roku jesté jedno nebo dvé snizeni, tak jak se o¢ekava, posili to rostouci
atraktivitu rizikovéjsich aktiv v Evropé.

Pro investory to méa vyznamné dusledky. Zejména na dluhopisovych trzich se klesajici urokové sazby
promitaji do rustu cen, zejména u nastroji s delsi dobou splatnosti. Investori jsou motivovani k tomu,
aby se posunuli dale po rizikové krivce smérem ke strategiim s vySsim vynosem.

Za druhé, diverzifikujte. Na volatilnich trzich, kde se ceny aktiv mohou pohybovat nevyzpytatelné a
korelace se mohou ménit bez varovani, funguje diverzifikace jako zpusob rozlozeni rizika a zaroven
jako stabilizator portfolia.

Mezi investory z Evropy, ktefi se Gcastnili prizkumu, je jednim z nejpozoruhodnéjsich trendu
pretrvavajici tendence k domacimu investovéni (viz obrazek 7). To muze odrazet pohodli, které
prinasi znamy terén, vnimani bezpecCnosti a dalsi faktory véetné potencialnich danovych vyhod. V
zavislosti na svych investi¢nich cilech by investori méli také zvazit moznost priliSnou koncentraci na
doméci trhy, coz omezuje potencidl diverzifikace a pristup k vynosnéjsim prilezitostem v jinych
regionech nebo tridach aktiv.

Za treti, korekce trhu mohou vytvorit atraktivni prilezitosti. Volatilita, ktera je Casto vniméana
negativné, muze byt také mechanismem, ktery odhaluje zakladni rozdily v ocenéni, likvidité a
nazorech investort. Tento rozptyl vytvari prilezitosti a investori s likviditou, ktefi zaujmou
disciplinovany pristup, z néj mohou tézit.

Mezi respondenty pruzkumu 39 % uvedlo, Ze v nadchézejicim roce vidi nejlepsi prilezitosti v akciich,
pricemz 54 % z nich jiz do této tridy aktiv investuje (viz graf 8). Jak se dalo ocekavat, vzhledem k
zameéreni investorl na domaci trhy vidéli dotdzani ve stejném obdobi jako nejlepsi prostor k nakupu
akcii pravé své trhy (viz obrazek 9).

Orientace na nestabilnich trzich



Vzhledem k tomu, Ze globalni trhy kolisaji mezi optimismem a pesimismem, na$ pruzkum odhaluje
rostouci napéti, kterému investori celi pri zvladani zvySené nejistoty na kapitélovych trzich.

Vice respondenti se citi optimisticky, pokud jde o oCekavani situace na trhu a maji divéru v
dosazeni dlouhodobych cilti. Mnozi z nich vSak pravdépodobné budou v pristim roce investovat
méneé, coz zduvodnuji napriklad dopadem geopolitiky. I mezi témi, kteri vidi prilezitosti a chtéji ve
stejném obdobi investovat vice, je pravdépodobné, ze budou pristupovat k investovani opatrné a
budou se drzet bliz k domovu.

Orientace v investi¢nim prostredi, které prochazi proménami, vyzaduje jasnéjsi pochopeni
charakteru rizika a vynosu portfolia. Investori hir hledaji kompromisy - napriklad mezi rustem
kapitalu a jeho uchovanim. Proto je nezbytné dodrzovat zakladni zasady, jako je udrzeni investice,
diverzifikace portfolia a rizeni novych prilezitosti, aby i v podminkach zvysSené nejistoty splnili své
pozadované vynosoveé cile.
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Fidelity International byla zaloZena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investortim. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo Cleny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky diiraz na provadéni podrobnych
specialni tymy investi¢nich analytikti a odbornik{ pasobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patti
celd rada vyznamnych instituciondalnich i privatnich klientt, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorum zprostredkovavaji
investi¢ni fondy této globalni investi¢ni spolecnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zékladé individudlnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou



spolec¢nosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v urcenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny néazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi zndmkami
spolec¢nosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, ze vyjadrené néazory jiz nemusi byt aktualni a spolecnost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolec¢nosti Fidelity International.

Minulé vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument miize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavéany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spole¢nost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiall tfetich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskutecnénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktudlniho prospektu (v angliCtiné a Cesting)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributoru a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je oteviena investic¢ni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi riznych trid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zistavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).

http://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=5694
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