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Komentar Kristiny Hooper, vedouci stratézky pro globalni trhy, Invesco Ltd.
Co ridilo trhy minuly tyden?

Minuly tyden prinesl pro americké akcie nékolik Spatnych zprav:

- Jadrové vydaje na osobni spotrebu v USA (PCE), preferovany ukazatel inflace Federalniho
rezervniho systému (Fed), vzrostly mezimésicné o 0,4 % a meziro¢né o 2,8 %. To bylo o néco vice,
nez se ocekavalo, a prispélo to k obavam z mozného opétovného rustu inflace.

- Podle nejnovéjsiho pruzkumu Conference Board spotrebitelska diivéra v USA v breznu klesla na
92,9 bodu, coz je vyrazné pod inorovou hodnotou 100,1 bodu; Slo o nejnizsi uroven za vice nez ¢tyri
roky. Jesté horsi je, ze dil¢i index spotrebitelskych o¢ekavani klesl na 65,2 ze 74,8 v unoru; to je
dvanéctileté minimum. Za zminku stoji také to, ze kriticka uroven, ktera obvykle signalizuje
nadchézejici recesi, je nizs$i nez 80, coz je znepokojivé.

Zameéreni se na dlouhodoby horizont

V poslednich 8-10 tydnech dostavam od investoru stéle stejnou otazku: ,Mél bych zménit alokaci?“.
Moje odpovéd je vzdy stejnd: Pro ty, kteri maji dlouhy Casovy horizont a jsou dobre diverzifikovani
napric tremi hlavnimi tridami aktiv (akcie, pevny vynos a alternativy) a v rdmci nich, bych obvykle
uprednostnila setrvani v kurzu.

Vim, ze se to snaze rekne, nez udéla. Titulky novin a pohyby na trhu mohou investory velmi
zneklidnovat. Dovolte mi tedy, abych vam poskytla urcity pohled na véc. Tento tyden slavime 90.
narozeniny mé matky a myslim, ze je prihodné, Ze se tak déje uprostred nejistoty a volatility na trhu.
Narodila se v roce 1935, uprostied velké hospodarské krize, kdy byl prezidentem Spojenych statl
Franklin Delano Roosevelt. V mésici, kdy se narodila, byla mira nezaméstnanosti v USA 17,54 %.
Zazila druhou svétovou valku, cla ve 40. letech, kubanskou krizi, vrazdu prezidenta Johna F.
Kennedyho, valku ve Vietnamu, Watergate, stagflaci, stagnaci akciového trhu v 70. letech, konec
studené valky, 11. zari, globdlni finanéni krizi a mnoho dalSiho. Nejistota byla jednou z jistot jejiho
zivota - spolu s desitky let trvajicim rustem akciového trhu, a to navzdory véem témto zmatkiim a
zménam. Na této cesté dochazelo k vyprodejum - nékterym velmi dramatickym -, ale akcie se v
dlouhodobém horizontu dokazaly posunout vys.

Dobré zpravy z celého svéta

Zatimco ve Spojenych statech jsme svédky protivétru, v jinych ¢astech svéta prichazeji dobré zpravy.
Napriklad vyrobni aktivita v eurozoné vypada pripravena na zlepSeni, jak naznacCuje nejnoveéjsi
pruzkum indexu ndkupnich manazeru (PMI), ktery ukazal, Ze index PMI ve zpracovatelském
pramyslu vzrostl na 48,7, coz je nejvyssi hodnota v eurozoné za poslednich 26 mésica.

Jak jsem jiz uvedla drive, v Evropé dochazi k otresum, kdy se velmi vyrazné zvysuji fiskalni vydaje,
zejména v oblasti vydaju na obranu. Nejde jen o Némecko - podstatné zvySeni vydaju na obranu
nedavno oznamila také Francie - a jsem si jista, ze dalsi budou nasledovat. To by mélo byt dobrou
predzvésti pro evropskou ekonomiku obecné a zejména pro jeji vyrobni sektor. Ocekavam, ze v



nadchazejicich mésicich se diky rustu fiskélnich vydaju objevi ,zelené vyhonky“, tedy znamky toho,
Ze se situace v ekonomice zlepsuje.

Divejte se do budoucna a soustredte se

Zvyseni cel jiz nyni vyvolava na trhu velké obavy. Kromeé toho se také v patek doCckame mésicnich
zprav o zameéstnanosti v USA i Kanadé a také nékterych dat o indexu spotrebitelskych cen a indexu
PMI. Dozvime se také zpravu australské centralni banky (Reserve Bank of Australia), ktera na
zacatku pristiho tydne prijme rozhodnuti o své ménové politice.

A tak se vratim k otdzce, kterou v poslednich tydnech dostavam tak casto - ,Mél bych zménit
alokaci?“. - Obvykle na ni navazuji svymi vlastnimi otazkami: Je vas ¢asovy horizont delsi nez
prezidentské obdobi? Je delSi nez obdobi recese? Je delsi nez desetileti? To proto, Ze pokud ma
¢lovék dostatecné dlouhy Casovy horizont (a nemusi byt zdaleka tak dlouhy jako u mé matky), muze
si zachovat alokace do akcii a jinych volatilnéjsich trid aktiv, zejména pokud je portfolio dobre
diverzifikované a ma expozici vuci triddm aktiv s niz$i korelaci, které mohou pomoci vyrovnat
volatilitu. To je dalezité mit na paméti vzhledem k dalsi nervozité na trhu a pochopitelnému nutkani
opustit akcie. Pripoutejte se, zachovejte klid a pokracujte.

Varovani pred riziky
Hodnota investic a vynosy z nich podléhaji vykyvium.

To muze byt ¢astecné zplsobeno zménami sménnych kurzi. Investori nemusi ziskat zpét celou
investovanou ¢astku. Minula vykonnost neni voditkem pro budouci vynosy.

Dulezité informace

Tato tiskova zprava je urcCena pouze pro odborny tisk. Tento dokument md pouze informativni
charakter. Nazory a stanoviska vychazeji z aktualnich trznich podminek a mohou se zménit.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - poboc¢ka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH- jsou souc¢asti Invesco Ltd.,

spolecnosti pro spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31.
rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazu nebo potreby dalSich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investiéni doporucéeni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materidlu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zéstupct. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zarucit, Ze se prognozy uskutecni podle predpokladd.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spole¢nost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem.
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