BMW zverejnilo vysledky za 4Q, ktere byly
pod ocekavanim, vyhled analytici povazuji za
zklamani
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Némecka automobilka BMW zverejnila vysledky hospodareni za 4Q 2024 a roc¢ni vyhled.
Spolecnost nesplnila ocekavani jak v oblasti trzeb, tak v zisku EBIT. Roc¢ni vyhled
spolecnosti také neprekonal ocekavani, pricemz analytici upozornili predevsim na vyhled
marze, ktery povazuji za zklamani.

Vysledky spole¢nosti BMW (BMW) za 4Q 2024

4Q 2024 Konsensus 4Q 2024 4Q 2023
Trzby (mld. EUR) 36,42 41,23 42,97
Zisk EBIT (mld. EUR) 1,88 2,67 4,41

Vysledky za 4Q

Trzby mezirocné klesly o 15 % na 36,42 mld. EUR. Trzby z automobilového segmentu dosahly
34,05 mld. EUR, coz je meziroCni pokles o 8,7 %, pricemz o¢ekavani byla na trovni 35,95 mld. EUR.
Vynosy z finan¢nich sluzeb Cinily 9,96 mld. EUR, coZ je meziro¢ni narust o 4,8 %, odhad byl 9,19
mld. EUR. Trzby z motocykl dosahly 657 mil. EUR, coz predstavuje meziro¢ni narust o 2,2 %,
pricemz odhad byl 640,4 mil. EUR.

SpolecCnost vykazala zisk EBIT ve vysi 1,88 mld. EUR pri ocekavani 2,67 mld. EUR. Meziro¢né se
jedna o pokles 0 57 %.

EBIT marze z automobilového segmentu za rok 2024 ¢inila 6,3 %, coz je pokles oproti 9,8 % v roce
2023, pricemz odhad byl 6,33 %.

Spolecnost za kvartél dodala celkem 696,697 tis. svych produkti. Ocekéavalo se 696,869 tis. Dodéavky
meziroc¢né poklesly o 2,9 %.

Rocni vyhled

Spolecnost v roce 2025 progndzuje mirny rust trzeb. O¢ekédva EBIT marzi v automobilovém
segmentu ve vysSi 5 % az 7 %, pricemz odhad byl 6,65 %. V segmentu motocyklu ocekava EBIT
marzi ve vysi 5,5 % az 7,5 %, pricemz odhad byl 6,7 %.

Progndzovana navratnost kapitalu (ROCE) v automobilovém segmentu je 9 % az 13 % a
navratnost vlastniho kapitalu (ROE) v segmentu financ¢nich sluzeb je 13 % az 16 %.

SpolecCnost o¢ekava, ze naklady a investice po vrcholu v roce 2024 klesnou. Soucasné ocekava, ze
pokracujici naro¢na situace v Ciné, zvySeni cel a pokracujici podplirna opatieni pro dodavatelsky
retézec budou predstavovat prekazky.



Dividenda

Spolec¢nost navrhuje vyplatit dividendu ve vysi 4,32 EUR na preferencni akcii a 4,30 EUR na béznou
akcii. Analytici v praméru o¢ekévali dividendu ve vysi 4,45 EUR.

Komentare analytiku

Analytik Jose Asumendi z JP Morgan uvadi, Ze hlavni pozornost v reportu bude vénovana vyhledu
automobilové marze v rozmezi 5-7 %, coz je slab$i nez u nékterych konkurentt, kteri ocekavaji marzi
6-8 %. ,Podle naseho nazoru je to realisticky vyhled vzhledem k aktudlnimu prostredi, ale stale muze
zklamat investory, kteri oCekavali marzi na horni hranici 8 %,“ piSe Asumendi. Co se tyce vysledku
za 4Q, Asumendi uvadi, ze BMW celkové nesplnilo ocekavani, priCemz provozni vysledek byl ovlivnén
situaci na trhu v Ciné a zastdvkami dodavek souvisejicimi se Systémem integrovaného brzdéni (IBS).

Analytik Daniel Schwarz ze spolecCnosti Stifel uvadi, Ze trzby za 4Q byly vyrazné nizsi, pricemz zisk
EBIT automobilového segmentu byl 6,6 % pod konsenzualnimi odhady. Vyhled je podle néj opatrny,
priCemz marze automobilového segmentu byla kliCovym negativnim prekvapenim ve zprave, protoze
investori oCekavali rozmezi 6-8 %, zatimco vyhled byl stanoven na 5-7 %.

Akcie BMW
Bayerische Motoren Werke AG (BMW) oslabuje 0 1,8 %
na 80,8 EUR
Ukazatel Ukazatel

Kapitalizace (mld. EUR) 51,3 P/E 7,0
Vyvoj za letosni rok (%) +2,3 Ocekavané P/E 6,4
52tydenni minimum (EUR) 65,3 Prum. cilova cena (EUR) 88,0
52tydenni maximum (EUR) 115,4 Dividendovy vynos (%) 7,4
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