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Futures po vcerejSim rustu v zaporu

Ve Ctvrtek rano to dle indikaci futures vypada na otevreni evropskych indext s poklesy do -0,5%.
Donald Trump prohlasil, Ze bude reagovat na protiopatieni EU na jeho cla, coz zvySuje riziko
eskalace obchodni valky. Zatim 2 tydny volatility na akciovych trzich zpusobily ztraty fondiim a
primély stratégy snizit progndzy pro americké akcie. Po Citigroup se do tohoto tabora zaradili
Goldman Sachs. Naopak JPM prisli s ndzorem, Ze nejhorsi v korekci by mohlo byt za ndmi, pokud
tedy bude pokracovat flow do ETF zamérenych na americké akcie. Kratkodobé by trhy potrebovaly
prodlouzit 1 denni zisky, aby se zaCala vracet duvéra. Ve stredu rostla jak Evropa, tak Wall Street
(SP500 +0,5%). V Némecku budou probihat koali¢ni jednani o finan¢énim baliku, z makrodat budeme
sledovat primyslovou produkci v Eurozéné. V Praze reportoval CEZ lep$i nez analytiky oekavané
¢isla za uplynuly rok, Cisty zisk dosahl 30,5 mld. CZK. Coz by pri vyplatnim poméru 80% mohlo
indikovat dividendu 47 CZK. Vyhled EBITDA pro rok 2025 spole¢nost stanovila na 125-130 mld. CZK,
vyhled oéisténého zisku (o WFT dafi) na 25-29 mld. CZK. Akcie CEZ rostly v predchozich dnech, titul
by se mohl obchodovat nedaleko 1050 CZK.
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