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CR: Prazska burza poprvé v tomto tydnu roste, SRN: Frankfurtska burza uzaviela stiedu
rustem, USA:Index Dow Jones se pohybuje v ¢cervenych trovnich.

Prazska burza
Hlavni zpravy

Prumyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho ocisténi) (leden):
aktudlni hodnota: -0,6 %

oCekavani trhu: -1,2 %

predchozi hodnota: -3,0 %

Stavebni vyroba (y-y) (leden):
aktudlni hodnota: 8,2 %
ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 9,7 %

Ocekavane udalosti

09:00 Maloobchodni trzby bez automobilt (y-y) (leden): o¢ekéavani trhu: 4,2 %, predchozi hodnota:
6,2 %

Popis trhu

Prazska burza prerusSila ztraty z tohoto tydne a méreno indexem PX posilila o 0,40% na hodnotu 2
012. V plusu zakonc¢ily bankovni emise, Erste bank se zvedla 0 0,78% na 1 613 K¢, Moneta Money
Bank pridala 0,28% s ocenénim nad 141 K¢ a Komerc¢ni banka posilila 0 0,56% na 1 071 K¢.
Pojistovna Vig po dnesnich vysledcich stoupla o 0,66% na 914 K¢&. Akcie Doosan Skoda Power si
polepéily o 1,54% na 330 K¢&. Naopak Cez pred zitrej$im vysledkovym reportem ubral mirnych
-0,19% na 1 043 K¢. Kofola potom klesla o -0,23% na 434 K¢.

Podnikové zpravy

Photon Energy: Sadif Investment Analytics snizily cilovou cenu na 2,245 PLN

CEZ: odhady hospodareni za 4Q 2024

Gevorkyan zverejnil predbézné vysledky za rok 2024, trzby meziro¢né vzrostly o 23 %

VIG reportovala predbézné vysledky za 2024 a vyhled na rok 2025

Nemecko

Popis trhu

Stredecni obchodovani uzavrel index DAX rlstem o vice nez 1,5 %. Nejvice posilila zbrojarska



spole¢nost Rheinmetall (+9,6 %), jez pred otevrenim trhu reportovala vysledky za rok 2024. Darilo
se taktéz spolec¢nosti Siemens Energy (+9,0 %), a to poté co spolecnosti vyhrala soutéz za 1,6 mld.
USD na dodéani svého zarizeni na vystavbu plynovych elektraren v Saudské Arabii. Vyznamnéjsi rust
si pripsala taktéz spoleCnost Sartorius (+5,1 %). Opacnym smérem se dnes vydaly akcie spolecnosti
Henkel (-3,6 %), Porsche (-3,0 %), ktera taktéz reportovala vysledky za rok 2024. Trhy nepotésil
predevsim snizeny strednédoby cil provozni marze v rozmezi 15-17 %. Nedarilo se taktéz spolec¢nosti
Bayer (-2,7 %). Evropsky index STOXX600 dnes zakoncil seanci také v zeleném, kdyz si pripsal rist o
0,8 %. Ze segmentu posiloval priamysl (+1,61 %), informac¢ni technologie (+1,54 %) a finance (+1,53
%). V ¢erveném zakoncily segmenty zbytné spotieby (-0,49 %), nezbytné spotreby (-0,37 %),
komunikacnich sluzeb (-0,17 %) a utilit (-0,14 %).

Podnikové zpravy
Porsche reportovalo vysledky za rok 2024 a snizilo sviij stfrednédoby cil provozni marze

Rheinmetall dosahl v roce 2024 ristu trzeb o 36 %, v roce 2025 o¢ekava pokracujici rust o 25 az 30 %

DAX otevira v zeleném, vysledky reportoval Rheinmetall, Porsche a Brenntag

Eurozona

Ocekavane udalosti

11:00 Prumyslova vyroba (y-y) (o¢iSténo o pocet pracovnich dni) (leden): o¢ekavani trhu: -0,8 %,
predchozi hodnota: -0,02

11:00 Prumyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (leden): o¢ekavéni trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: -1,1 %

USA
Hlavni zpravy

Index zadosti o hypotéky MBA (7. brezna):
aktualni hodnota: 11,2 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 20,4 %

CPI (m-m) (Gnor):
aktualni hodnota: 0,2 %
oCekavani trhu: 0,3 %
predchozi hodnota: 0,5 %

Jadrovy CPI (m-m) (inor):
aktudlni hodnota: 0,2 %
ocCekavani trhu: 0,3 %
predchozi hodnota: 0,4 %

CPI (y-y) (Gnor):

aktualni hodnota: 2,8 %
ocekavani trhu: 2,9 %
predchozi hodnota: 3,0 %



Jadrovy CPI (y-y) (Gnor):
aktualni hodnota: 3,1 %
oCekavani trhu: 3,2 %
predchozi hodnota: 3,3 %

Zmeéna zasob surové ropy podle EIA (7. brezna):
aktualni hodnota: 1448 tis. barela

ocCekavani trhu: 2000 tis. barelu

predchozi hodnota: 3614 tis. barelt

Ocekavané udalosti

13:30 Index vyrobnich cen (m-m) (inor): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,4 %
13:30 Jadrovy PPI (m-m) (Gnor): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %

13:30 Index vyrobnich cen (y-y) (inor): ocekavani trhu: 3,3 %, predchozi hodnota: 3,5 %
13:30 Jadrovy PPI (y-y) (inor): o¢ekavani trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 3,6 %

13:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (8. brezna): ocekavani trhu: 225 tis., predchozi
hodnota: 221 tis.

13:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1. brezna): oCekavani trhu: 1888 tis.,
predchozi hodnota: 1897 tis.

15:30 Zména zasob plynu podle EIA (7. brezna): o¢ekavani trhu: -50, predchozi hodnota: -80

Popis trhu

Ve stredecni seanci americké akciové trhy zastavily predchozi pokles, ale index Dow Jones zatim
setrvava v ¢erveném se ztratou 0,2%, ale naopak Sirsi index S&P 500 se pohybuje v kladném se
ziskem 0,49% a také technologicky Nasdaq se pohybuje v zeleném se ziskem 0,88%. Jiz vCera doSlo k
pozoruhodnému vyvoji u americkych cel, kdyz nejdrive Donald Trump oznamil, Ze cla na kanadskou
ocel a hlinik se navysi na 50%, ale jen o nékolik hodin pozdéji prezidentova administrativa
informovala, Ze to prezident jiz neplanuje zavést. Pozitivni zpravou pro trh je, ze USA s okamzitou
platnosti obnovila vojenskou pomoc pro Ukrajinu a také to, ze Ukrajina souhlasila s 30 dennim
primérim a nyni je tedy na tahu Rusko, které by se mélo v nejblizSich dnech vyjadrit. Investory také
dnes potésila inflacni data, kdyz CPI za mésic inor meziro¢né vzrostl o 2,8% pri o¢ekavani ristu ze
strany analytikt o 2,9%. Dolar na paru s eurem dnes posiluje 0 0,22% tj. 1,0895 USD/EUR.

V centru zajmu investord je také ropa a podle dne$niho reportu od EIA zésoby surové ropy ke dni
7.3. vzrostly o 1,448 mil. barelt, kdyz trh predpokladal vét$i narast o 2 mil. barelu. I kdyz dolar dnes
posiluje tak lehka ropa WTI se vydava severnim smérem a dnes se pohybuje silngjsi o vice nez 2% u
urovné 67,6 USD/barel. Na rust WTI reaguji pozitivné akcie v tézebnim sektoru ¢erného zlata a tak
akcie znamého tézare APA ( APA )dnes posiluji o cca 1,5% a také akcie jeho konkurenta Baker
Hughes ( BKR ) se pohybuji se ziskem cca 1,5%. a dari se také akciim Marathonu Oil ( MPC ), které
na trzni cené pridavaji cca 1,8%. Naopak na silnéjsi dolar dnes negativné reaguji akcie tézebniho
obra Exxon Mobil ( XOM ), které na trzni cené ztraci cca 0,1% a podobné jsou na tom akcie
brazilského Petrobrasu ( PBR ), jez si ukrajuji z trzni ceny necelych 0,5%. Za zminku stoji také pokles
akcii francouzského vyrobce a dodavatele tézniho zarizeni Schlumbergeru ( SLB ), jez oslabuji o vice
nez 0,1% a také akcie jeho amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) oslabuji o cca necelych



0,5%

Za pozornost investoru dnes stoji americky slevovy portal Groupon ( GRPN ), ktery oznamil za 4Q.
2024 trzby 130,4 mil. USD ( -5,3%, r/r ), proti odhadu trhu 127,7 mil. USD. a k tomu upraveny zisk
EBITDA 18,7 mil. ( -31%, r/r ), tj. mirné pod odhadem trhu 19,4 mil. USD. Je tfeba poznamenat, ze
prestoze trzby ve 4Q. meziro¢né klesly, tak fakturace odrazejici budouci trzby jiz vzrostly v hlavnim
segmentu Severni Ameriky o 8% r/r a v mezinarodnim segmentu o 2% r/r pri vylouceni Italie z niz
Groupo odesel. Rust fakturaci v Severni Americe byl ve 4Q tazen predevsim narustem poctu
aktivnich uzivatelu. Managementk tomu uvedl, Ze po obtizném 3Q. 2024, kdy nastaly potize s
migraci klientti na mobilni aplikaci, ziskalo hospodareni tak ve 4Q solidni vzpruhu, ktera pokracuje i
v novém roce. Za cely lonsky rok spole¢nost dosahla trzeb 493 mil. USD ( -4,3%, r/r ), EBITDA 69
mil. USD a volny cash flow +41 mil. USD. Pro letoSni rok management ¢ekd, ze fakturace vzrostou o
2 - 4%, coz pomuze rustu trzeb v objemu od 493 - 500 mil. USD. Akcie Groupon ( GRPN ) se tak
dnes tési zvySenému zdjmu ze strany investoru a akcie pridavaji na své trzni cené vice nez 42,5%.

Z indexu S&P 500 si dobre vedou akcie Intelu (INTC ) 4,3% a to poté, co spolecnost TSMC oslovila
Nvidii, AMD a Broadcom s nabidkou na podily ve spole¢ném podniku, ktery by vlastnil a provozoval
tovarny vyrobce ¢ipu Intel. V technologickém sektoru si také dobre vedou akcie vyrobce pamétovych
desek Micronu ( MU ) 7,4% a takeé spolecnosti Nvidia ( NVDA ) 6,4%. Naopak se nedari akciim
letecké spolec¢nosti United Airlines Holdings ( UAL ), které oslabuji o -4,8% a také konkurencni Delta
Airlines ( DAL ) se pohybuji ve ztraté -3%.

Podnikové zpravy
TSMC oslovila Nvidii, AMD a Broadcom s nabidkou na vytvoreni spolecného podniku

Poskytovatel slevovych kupéni Groupon ve 4Q piekonal odhady analytikii na irovni vynosu
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