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V roce 2024 doslo u mnoha americkych telekomunikacnich spolecnosti k mimoradnému
obratu. Firmy, které se donedavna nachazely na pokraji bankrotu, jsou najednou znovu
pevneé v sedle.

Historicky mél sektor telekomunikaci povést klidného a pomalu se pohybujiciho byznysu. Jedna se o
kapitdlové velmi naro¢né odvétvi, a protoze modernizace siti vyZzaduje znac¢né ¢astky, jejichz
navratnost muze byt nevalna, dochézelo v minulosti ze strany tradi¢nich firem spi$ k
podinvestovanosti.

Nyni jsme vsak svédky zmény, v neposledni radé i diky rostouci poptavce po optickych kabelech.
Optické vlakna nabyvaji na dulezitosti jednak proto, Ze je stale vice spotrebiteld ocekava ve svych
domaécnostech, jednak proto, Ze firmy do svych obchodnich model nadéle zaclenuji strojové uceni a
Al, coz vyzaduje profesiondlni optické vedeni na dlouhou vzdélenost umoziujici prenos obrovskych
objemu dat velkou rychlosti. Ackoli tyto trendy nezménily zékladni ekonomiku odvétvi a humbuk
kolem dal$i poptavky po umeélé inteligenci tak muze byt ponékud prehnany, urcité lze s klidnym
svédomim Trici, ze zména nalady na trhu, kterou prinesly dva nové pilire poptavky, odvétvi optiky
zachréanila - alespon prozatim.

,V prvni radé jsme zaznamenali skutecny obrat ve vnimdni spolecnosti specializujicich se na optickd
vldkna pro domdcnosti. Zavedeni optického vidkna do obytné nemovitosti byl vzdy ndkladny proces,
ktery muze vyjit az na 1 500 dolart, plus priblizné 600 dolarti za pripojeni kazdého zdkaznika k siti.
Mnohé z techto firem se potykd s problémy pri cekdni na ndavratnost svych investic. Napriklad
spolecnost Frontier Communications vyhldsila v roce 2020 bankrot nebo spolecnost Lumen
Technologies prosla agresivni restrukturalizaci svého dluhu teprve v listopadu poté, co nebyla
schopna spldcet své zdvazky,” popisuje Evan Delaney, Senior Credit Research Analyst spoleCnosti
Fidelity International.

Pravé takové pribéhy vedou k tomu, ze velké telekomunikacni spole¢nosti vahaji, zda spustit
investice do optiky. Rust poptavky a levna ocenéni vSak jiz vedly k nékolika velkym transakcim v
oblasti fizi a akvizic v roce 2024 a je mozné, ze budou nasledovat dalsi. Ackoli cash flow firem
zavadéjicich optické kabely muze byt problematické, jedné se o dlouhodobé, na budoucnost
orientované technologie, které jsou levné na provoz a snadno se modernizuji. Tyto silné stranky v
kombinaci s poklesem valuaci béhem trzniho dna v letech 2022 a 2023 ucinily z optickych
spole¢nosti atraktivni ndkupni prileZitost pro vétsi hrace.'

Spolecnost Bell Canada ve ¢tvrtém kvartdle roku 2024 oznadmila akvizici spolec¢nosti Ziply Fiber,
zatimco Verizon predstavil svij zamér ziskat Frontier za 20 miliard dolaru. Tyto transakce otevrely
stavidla a nyni je potencialnim kandidatem na prevzeti jakékoli opticka spolecnost, ktera jesté neni
soucasti vétsiho konglomeratu TMT.

Dostupnost kapitalu, relativni politicka stabilita v USA a vyhlidka na jmenovani tretiho
republikdnského komisare do Federalni komise pro komunikace v roce 2025 signalizuji, ze prostredi
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Vzdy se rikalo, Ze $ir$i trh je prili$ pesimisticky, pokud jde o ocenéni téchto optickych tituld.
Napriklad hodnota nezajisténych dluhopisu spolecnosti Uniti v loiském roce vyrazné vzrostla z
priblizné 60 na témér 90 dolara. Ackoli tyto a podobné tituly si prosly obdobim vysoké volatility,
vSeobecny trend tomu déava za pravdu.

V posledni poloviné roku 2024 doslo obecné k mohutné rallye u problémovych aktiv. ,Investori se v
obavdch, ze prijdou o jakékoli vynosy, hrnuli do rizikoveéjsich oblasti na ratingové stupnici. Tento
pohyb sdm o sobé nyni moznd vypadd ponékud prehnané, ale vérim, Ze az se v roce 2025 usadi
prach, uvidime ndvrat k fundamentiim a znovuobjeveni skutecné sily téchto spolecnosti,” uzavira
Evan Delaney.

'Pomér zisku téchto spolecnosti k jejich hodnoté klesl béhem tohoto obdobi na pouhy péti - az
Sestindsobek.
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Fidelity International byla zaloZena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investortim. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo cleny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spole¢nost klade veliky diraz na provadéni podrobnych
specialni tymy investi¢nich analytikt a odbornik( pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patii
cela rada vyznamnych instituciondalnich i privatnich klient, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorum zprostredkovavaji
investicni fondy této globalni investi¢ni spoleCnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zékladé individudlnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.



Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v urcenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znadmkami
spolec¢nosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, Ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktudlni a spolec¢nost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolecnosti Fidelity International.

Minulé vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument miize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spole¢nost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiall tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskutecnénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktudlniho prospektu (v angliCtiné a cestiné)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributorti a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je oteviena investicni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi riznych tiid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a ¢lankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zistavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencialni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v Cestine).

http://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=5461
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