Volkswagen reportoval lepsi nez ocekavane
vysledky, dodavky vozidel byly tazeny dolu
Cinou
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Némecka automobilka Volkswagen zverejnila vysledky hospodareni za rok 2024 a
predstavila vyhled na rok 2025.

Vysledky spolecnosti Volkswagen Group (VOW3) za

40Q 2024
4Q 2024 Konsensus 40 2024 4Q 2023
Trzby (mld. EUR) 87,38 -- 87,18
Cisty zisk (mld. EUR) 3,48 -- 4,99

Vysledky za 4Q

Spolecénosti vzrostly nevyrazné vynosy o 0,2 % na 87,38 mld. EUR.

Provozni zisk mezirocné poklesl 0 2,1 % na 6,15 mld. EUR. Provozni marze poklesla o 0,2 p. b. na 7,0
%.

Cisty zisk v meziro¢nim srovnani poklesl o 30,4 % na 3,48 mld. EUR.

Spolecnost ve 4Q dodala celkem 2,503 mil. vozidel zdkaznikum. Ve 4Q 2023 dodalo 2,52 mil. vozidel.

Vysledky za rok 2024

Vynosy spole¢nosti mezirocné mirné vzrostly o 0,7 % na 324,66 mld. EUR. Trh je predikoval ve vysi
321,66 mld. EUR.

Provozni zisk meziro¢né poklesl o 15 % na 19,06 mld. EUR. Prumérny analyticky odhad byl ve vysi
17,92 mld. EUR. Meziro¢ni pokles spolec¢nost oduvodnuje signifikantnim rastem fixnich naklada, a to
véetné mimoradnych vydaja ve vysi 2,6 mld. EUR, které byly zejména vyuzity na restrukturalizaci.

Spolecnost v roce 2024 dodala celkem 9,03 mil. automobilli, ocekavalo se 9,11 mil. Meziro¢né se
jednd o pokles o 2,3 %. Dle Volkswagenu nedokazal rust dodavek v Jizni Americe vyvézit vyznamny
pokles v Ciné. Prodeje v Evropé a Severni Americe byly meziro¢né na stejné trovni.

Provozni cash flow automobilové divize dosahlo 32,98 mld. EUR, meziro¢né pokleslo o 13 %. Trh
oCekaval 31,84 mld. EUR.

Dividenda

Predstavenstvo navrhlo valné hromadeé ke schvaleni dividendu ve vysi 6,3 EUR pro drzitele
kmenovych akcii. U prioritnich akcii navrhuje dividendu ve vysi 6,36 EUR. Jedna se o meziro¢ni
pokles 0 30 %. Vyplatni pomér je priblizné 30 %.



Vyhled na rok 2025

Spolec¢nost na rok 2025 projektuje nasledujici:

e Provozni marzi v rozmezi 5,5-6,5 %, trh predikoval 6,2 %
 Rust vynosu az o 5 %
o Cisté cash flow automobilové divize v rozmezi 2-5 mld. EUR. Oc¢ekavalo se 5,2 mld. EUR.

Komentar finacniho reditele

,V narocném konkuren¢nim prostredi, jsme dosahli celkové slusnych finan¢nich vysledku za rok
2024. Nas vyhled reflektuje globalni ekonomické vyzvy a vyznamné zmény, které aktualné probihaji
v nasem prumyslu. Udrzujeme nase automobily se spalovacimi motory technologicky
konkurenceschopné, zaroven investujeme do elektrickych modell a softwart a pokracujeme v
posilovéani nasi pritomnosti v jednotlivych regionech, a to skrze Cisty rust a investi¢ni strategii ve
Spojenych statech. Abychom byli schopni tohoto dosdhnout, je nutné pokraCovat v nabizeni
zékaznikim vysoce atraktivni automobily a zdroven snizovat naklady a zvySovat ziskovost. Na toto se
budeme koncentrovat v nasledujicich mésicich a letech,” uvedl Arne Antlitz, financ¢ni a provozni
reditel spolec¢nosti Volkswagen.

Komentar analytiku

Analytik Jose Asumendi z JPMorgan uvedl, Ze vysledky byly na Grovni o¢ekavani. Vynosy a ocistény
provozni zisk EBIT prekonal jejich ocekévani o 2 % a trzni odhad o 5 %. Dle vyhledu na rok 2025
dojde k meziroénimu poklesu investic v Ciné, a to z diivodu néstupu novych modeld. Ale v letech
2026-2028 zacne spolecnost sbirat ovoce z prace z predchozich 2 let. Pozornost spolecnosti zustane
na momentu znacky Porsche a jeji synergii s ostatnimi ¢astmi skupiny.

Dle tymu analytiku ze spolecnosti Bernstein zustava klicovou otazkou schopnost spole¢nosti

realizovat svou strategii a omezit to co se ji stale zda byt ,rozhazovacné”, a to v ramci vyzkumu a
vyvoje a kapitalovych vydaju, jez dle spole¢nosti dosahly svého vrcholu v roce 2024.

Vyvoj akcie Volkswagen

Akcie Volkswagen se také obchoduji na RM-SYSTEMu (BAAVOLAG), kde posiluji 0 3,56 % na 2850,0
K¢.

Volkswagen AG (VOW3) +2,5 % na 112,85 EUR

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. EUR) 57,3 PJE 4,6
Vyvoj za letosni rok (%) +26,7 Ocekavané P/E 4,3
52tydenni minimum (EUR) 78,9 Prum. cilova cena (EUR) 115,4
52tydenni maximum (EUR) 128,6 Dividendovy vynos (%) 8,0
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