Henkel vysledky za rok 2024 nepotésil,
spolecnost ocekava v 1Q mezirocni pokles
organickych trzeb

11.3.2025 - Michal Barta | Fio bank

Némecky vyrobce chemickych a spotrebnich produktu Henkel AG zverejnil vysledky
hospodareni za rok 2024. Spolecnost vysledky nepotésila. Analytici specialné upozornuji na
horsi vyhled pro 1Q, kde spole¢nost ocekava pokles organickych trzeb z duvodu horsi
spotrebitelské situace, specialné v Severni Americe. Predstavenstvo navrhuje dvouciferny
rust dividendy a predstavilo novy program zpétného odkupu akcii ve vysi az 1 mld. EUR.

Vysledky spolecnosti Henkel AG (HEN3) za rok 2024
2024 Konsensus 2024 2023

Trzby (mld. EUR) 21,59 21,61 21,51
Ocistény zisk EBIT (mld. EUR) 3,09 3,11 2,56
Ocistény zisk na akcii (EPS, EUR/akcie) 5,36 5,32 4,35
Vysledky za rok 2024

Trzby mezirocné vzrostly o 0,3 % na 21,59 mld. EUR. Organické trzby zaznamenaly meziro¢ni rust
0 2,6 %. Segment lepici technologie zaznamenal trzby ve vysi 10,97 mld. EUR, organické trzby v
tomto segmentu zaznamenaly meziro¢ni rust o 2,4 %. Segment spotrebitelskych znacek dosahl v
roce 2024 trzeb ve vysi 10,47 mld. EUR pri meziro¢nim organickém rustu o 3 %.

Marze ocisténého zisku EBIT meziroc¢né vzrostla o 2,4 p. b. na 14,3 %, coz je mirné pod
ocekavanim Wall Street 14,4 %. Segment lepici technologie zaznamenal rust této marze o 1,9 p.
b. na 16,6 % a segment spotrebitelskych znacek o 3 p. b. na 13,6 %.

Volné hotovostni toky za rok 2024 dosahly vyse 2,36 mld. EUR prti konsensu 2,08 mld. EUR.
Minuly rok ¢inily 2,60 mld. EUR.

Dividenda a zpétny odkup akcii

Predstavenstvo spole¢nosti navrhne dividendu ve vysi 2,04 EUR za preferen¢ni akcii a 2,02 EUR za
kmenovou akcii. Jedna se o mezirocni narust o 10,3 % respektive o 10,4 % a reprezentuje vyplatni
pomeér ve vysi 37,9 %, coz je v cilovém pasmu 30 az 40 %.

Spolecnost taktéz schvélila program zpétného odkupu akcii ve vysi az 1 mld. EUR (preferenc¢ni
akcie 800 mil. EUR / kmenové akcie 200 mil. EUR). Program by mél byt spustén v dubnu tohoto roku
a meél by bézet az do konce brezna roku 2026.

Vyhled pro rok 2025

Spolecnost v roce 2025 o¢ekéava rust organickych trzeb o 1,5 az 3,5 %. Oc¢isténa marze zisku
EBIT by méla byt v rozmezi 14,0 az 15,5 %, kdyz Wall Street ocekaval 14,8 %. Oc¢istény zisk na
akcii na stabilni ménové bazi by mél rust v nizkych az vysokych jednocifernych hodnotach.



V segmentu lepici technologie spolecnost oCekava organicky rust trzeb o 2 az 4 % (konsensus byl
3,36 %) a oCiSténou marzi zisku priblizné EBIT 16,0 az 17,5 % (oc¢ekavalo se 16,8 %).

V segmentu spotrebitelskych znacek predikuje organicky rust trzeb o 1 az 3 % a oc¢i$ténou marzi
zisku EBIT 13,5 az 15,0 %.

SpoleCnost o¢ekava pomalejsi uvod do roku 2025, avSak rust organickych trzeb by mél zrychlit v
prubéhu roku, coz by mélo znamenat silnéj$i druhou polovinu roku. Oduvodiuje to aktudlné téz$im
trznim prostredim, specialné v Severni Americe. V 1Q 2025 Henkel ocekdva meziroc¢ni pokles

organickych trzeb o 2 az 4 %.

Komentar CEO

,V roce 2024 jsme zaznamenali dobry rust organickych trzeb a velmi zvysili ziskovost - diky
vynikajicimu rastu marze o 2,4 p. b., kterd byla podporena ristem hrubé marze a vynikajicim rustem
zisku na preferencni akcii o 25 %,“ uvedl Carsten Knobel, generalni reditel spolecnosti Henkel.

»Ve stejnou dobu je velmi kli¢ové, ze pokraCujeme v udrzovani silného zaméreni na investice do
naseho byznysu a budouci rust. [...] Chceme, aby se akcionari podileli na uspéchu spolec¢nosti, a
proto navrhneme dvouciferné navyseni dividendy na valné hromadé. Taktéz jsme se rozhodli spustit
novy program zpétného odkupu akcii v celkové vysi az 1 mld. EUR,“ pokracoval Knobel.

Pohled analytiku

Analyticka Wassachon Fon Udomsilpa z RBC uvedla, ze niz$i rust ve 4Q a konzervativni vyhled
potvrzuje naroCnou spotrebitelskou situaci. Utlumeny rist trhu a nélada spotiebiteld, zejména v
Severni Americe, je v souladu s mnoha dalSimi v odvétvi. Dodava, ze program zpétného odkupu ve
vysi 1 mld. EUR je pozitivni.

Analytik David Hayes z Jefferies uved], Ze vysledky za 4Q byly zklamé&nim a vyhled pro prvni kvartal
je velmi slaby.

Akcie Henkel

Henkel AG & Co KGaA (HEN3) -9,4 % na 78,54 EUR

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. EUR) 32,3 P/E 16,3
Vyvoj za letosni rok (%) -7,3 Ocekavané P/E 13,8
52tydenni minimum (EUR) 70,0 Pram. cilova cena (EUR) 88,2
52tydenni maximum (EUR) 88,5 Dividendovy vynos (%) 2,4
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