Makroekonomicky vyhled pro tento tyden:
Index CPI (CR, Némecko, USA), PPI (USA),..

10.3.2025 - Michal Barta | Fio bank

Tento tyden nas ceka nékolik klicovych makroekonomickych zprav. Budou zverejnéna data
o inflaci v CR, USA a Némecku. V USA se jesté miizeme tésit na velmi sledovany index
vyrobnich cen, ktery dle agentury Bloomberg uz bude ovlivnén celni politikou ze strany
Donalda Trumpa. V pondéli dopoledne Urad prace CR zaznamenal trend pomalu rostouci
nezameéstnanosti v unoru. Ten vSak dle slov generalniho reditele Daniela Kristofa na jare
zmirni nastupujici sezonni prace.

Index CPI v CR, USA a Némecku

V ttery se dockdme druhého koneéného vydéni dat o inflaci v CR mérené indexem CPI. PfedbéZna
data minuly tyden ukéazala meziro¢niho rast cenové hladiny o 2,7 % dle oCekavani.

Ve stredu bude zverejnén tento velmi sledovany ukazatel i v USA. Predseda Fedu Jerome Powell
uvedl, Ze Fed potrebuje vidét ,realny progres” na inflaci nebo oslabeni na trhu prace, aby zvazil
snizeni sazeb. Analytici z Bloombergu o¢ekavaji mezimésicéni rust inflace a jadrové inflace o0 0,3 %.

Konec¢na data o inflaci za tnor budou zverejnéna i v Némecku, a to na konci tydne v patek. Analytici
dotazani agenturou Bloomberg neoc¢ekavaji zménu oproti predbéznym dattm.

CPI - CR,
USA a
Némecko
Region Datum Makroekonomicky ukazatel Sl(()el()i((l):)rzlile Odhad* Predchozi
CZ 11. 3. CPI (m-m) unor - konecny 0,2 % 0,2 %
CZ 11.3. CPI(y-y) unor - konecCny 2,7%. 2,7 %
US 12.3. CPI (m-m) unor 0,3 % 0,5 %
UsS 12.3. Jadrovy CPI (m-m) unor 0,3 % 0,4 %
US 12.3. CPI (y-y) unor 2,9 % 3 %
US 12. 3. Jadrovy CPI (y-y) unor 3,2 % 3,3 %
Us 12,3, 1ndex spotrebitelskych cen - dnor 325,683 b. 324,739 b.
jadrovy, sezénné ocistén
GE 14. 3. CPI (m-m) unor - konecny 0,4 % 0,4 %
GE 14.3. CPI (y-y) unor - konecCny 2,3% 2,3%
GE 14. 3. ;1)31 - harmonizovano dle EU (m- . kone¢ny 0,6 % 0,6%.
GE 14. 3. CPI - harmonizovano dle EU (y-y) tunor - kone¢ny 2,8 % 2,8 %

Index vyrobnich cen v USA

Index vyrobnich cen dle analytika z Bloombergu vzroste v unoru mezimési¢né o 0,6 % (konsensus
trhu je rist 0 0,3 %). Analytici z této agentury to obhajuji zvy$enim cen z divodu novych cel ze



strany USA, a to i pres pokles ceny ropy.

Index vyrobnich cen - USA - unor - 13. 3.

Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
Index vyrobnich cen (m-m) 03% 04%
Jadrovy PPI (m-m) 03% 0,3%
Index vyrobnich cen (y-y) 32% 35%
Jadrovy PPI (y-y) 35% 3,6%

Nové pracovni pozice JOLTs a nové a pokracujici zadosti o
podporu v nezameéstnanosti v USA

Dle analytik( z Bloombergu se po¢et novych pracovnich mist JOLTs v lednu pravdépodobné udrzel
na stabilni drovni 7,6 milionu po prosincovém poklesu o 556 tisic.

Nové pracovni pozice
JOLTs a nové a pokracujici
zadosti o podporu v
nezameéstnanosti v USA

Datum Makroekonomicky ukazatel Slsggzg?e Odhad* Predchozi
11. 3. Nové pracovni pozice JOLTs leden 7665 tis. 7600 tis.
13. 3. Nove Zadosti o podporu v 8. biezna 227 tis. 221 tis.
nezamestnanosti
13.3. Pokracujici zadosti o podporuv 4y .o 1890 tis. 1897 tis.
nezamestnanosti

Prumyslova a stavebni vyroba

Primyslova vyroba v Némecku v lednu meziro¢né poklesla o 1,6 % pri oCekavani poklesu o 2,8 %.
Udaje o primyslové vyrobé zjistime ve stfedu i v CR, kde analytici dotdz4ni agenturou Bloomberg
ocekavaji meziro¢ni pokles o 1,2 %.

V eurozoné analytici z Bloombergu ocekéavaji mensi meziro¢ni rust primyslové vyroby o 0,5 %, ale
nevidi jasné zndmky vyznamného oziveni v nadchdazejicich mésicich. Dodavaji, ze masivni investi¢ni
plany Némecka by mohly ve strednédobém horizontu tuto vyrobu oZzivit, avSak pretrvava hrozba cel
ze strany Donalda Trumpa.

Prumyslova a

stavebni vyroba -
leden
Region Datum Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
CzZ 12. 3. Prumyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho ocisténi) -1,2% -3 %
CZ 12. 3. Stavebni vyroba (y-y) - % 9,7 %
EC 13.3. Prumyslova vyroba (y-y) (oCiSténo o pocet 1% 2%

pracovnich dni)
EC 13. 3. Prumyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) 05% 1,1%



Obchodni bilance CR a Némecka

V pondéli rdno byla zvefejnéna obchodni bilance CR a Némecka. V CR skonéila obchodni bilance v
narodnim pojeti za leden s prebytkem 20 mld. K¢é. V Némecku byla obchodni bilance v lednu s
prebytkem 16 mld. EUR pri ocekdvani 19,9 mld. EUR.

Dalsi makroekonomické ukazatele v CR

Utad prace CR v tinoru zaznamenal trend pomalu rostouci nezaméstnanosti. Ten viak dle slov
generalniho reditele Daniela KriStofa na jare zmirni nastupujici sezénni prace. Nezaméstnanost
vzrostla v inoru na 4,4 % pii konsensu 4,3 %. Ve ¢tvrtek se v CR jesté dozvime data o
maloobchodnich trzbach bez automobilt.

Maloobchodni trzeb bez automobilu - leden - 13. 3.
Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
Maloobchodni trzby bez automobill (y-y) 42% 6,2%

Dalsi vyznamné makroekonomické ukazatele pro tento tyden

Dalsi vyznamné

makroekonomickeé
ukazatele pro tento
tyden
Region Datum Makroekonomicky Sledovane Odhad* Predchozi
ukazatel obdobi
Us 11,3, Optimismus malych firem o 101b. 102,8 b,
NFIB
US 12,3, Indexzadostiohypoteky 5 0 Lh 0204b.
MBA
UsS 12,3, Zmenazasobsuroveropy o oo ~b. 3614 tis.
podle EIA
Index spotrebitelské divéry brezen -
US 14.3. University of Michigan predbézny 63,5b. 64,7

*OcCekavani analytiki se mohou béhem tydne ménit.
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