Od nabytku k armadnim botam. KARO
Leather rozsiruje byznys
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Spolecnost KARO Leather, ktera se specializuje na zpracovani kuzi pro nabytkarsky a
obuvni prumysl, ma za sebou rekordni rok. Podle predbéznych vysledku hospodareni se jeji
provozni zisk EBITDA, tedy zisk pred zapoctenim uroku, dani a odpist, loni meziro¢né
zvysil o0 170 procent na 96 milionu korun.
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procent na 132 miliona korun a vice nez dvojnasobny narust ¢istého zisku na 62 miliont korun.
Navzdory 18procentnimu poklesu trzeb, které loni doséhly 259 milionli korun, se spole¢nosti
podarilo vyrazné zvysit ziskovost.

Klicovym faktorem byl narust pridané hodnoty na jeden metr Ctverecni zpracované kuze a rust
objemu vyroby o 3,6 procenta na vice nez milion metru Ctverecnich. Tim v$ak firma mirné nenaplnila
svtj cil prodat 1,1 milionu metra ¢tvere¢nich.

Akcie KARO Leather za posledni roky zaznamenavaji vyrazny rust. Od vstupu na trh Start prazské
burzy v roce 2019 vzrostla hodnota akcii z puvodnich 40 na sou¢asnych 154 korun, coz znamena
narust o 285 procent.

Kozedélna skupina Karo zamiri na hlavni trh prazské burzy
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Prostrednictvim nékolika uspésnych kol tpisu akcii ziskala firma vice nez 274 miliona korun, které
spolecné s dotacemi ve vysi 140 milionu korun a dal$im dluhovym financovanim umoznily financovat
strategické investice.

Dulezitym milnikem pro KARO Leather bylo zahajeni provozu v novém zavodé Snaha Brtnice, ktery
postupné navysuje produkci. To se projevilo i na vyrazném rustu ziskovych marzi - EBITDA marze se
zvedla z 11 na 37 procent a Cisty zisk dosahl 27 miliont korun, pricemz v roce 2023 byla firma jesté
ve ztraté 19 miliond korun.

Spolecnost také snizila svij Cisty dluh témér o polovinu, a to diky navySeni kapitélu na konci
lofiského roku. To ji poskytlo silnéjsi financni stabilitu a lepsi pozici pro dalsi expanzi. Podle
analytika Marka Chudoby z Fio banky predbézna ¢isla ukazuji, Ze spole¢nost zaznamenala velmi
silny zédvéreCny kvartal roku 2024.

» 1o reflektuje pozitivni efekty ispésné spusténé vyroby v brtnickém zavodu, ve kterém se zacalo
vyrabét v 1été 2024. Predbézna Cisla na irovni prodanych kuzi a provozniho zisku EBITDA jsou jen
mirné pod nasimi odhady. Vysledky hodnotime neutralné a potvrzujeme nasi cilovou cenu 184 K¢ s
doporucenim akumulovat,” uvadi analytik.



To v burzovni terminologii znamena postupné nakupovani akcii s o¢ekavanim jejich budouciho rastu.

Armadni obuv

KARO Leather se kromé rustu v tradi¢nich segmentech rozhodlo expandovat i do nového odvétvi -
kuze pro armadni a taktickou obuv. Spole¢nost zacne dodavat material evropskym vyrobctum této
specialni obuvi, coz by mélo dale podporit jeji hospodarské vysledky. Firma tak reaguje na soucasné
enormni posilovani v obraném prumyslu, do kterého spada i vybaveni pro ozbrojené slozky.

LDiverzifikace produktového portfolia je dlouhodoby strategicky pristup KARO, ktery neni ovlivnén
soucasnou geopolitickou situaci. Nicméné nacCasovani pro nas aktualné nemuze byt lepsi. Nas vstup
do segmentu taktické obuvi v souc¢asnosti provazi velky zajem vyrobcl o potencialni spolupraci,”
vysvétluje firma vstup do nového segmentu.

Od burzovni premiéry na trhu Start v roce 2019 vzrostla trzni kapitalizace spolecnosti z ptivodnich
120 milionu korun na vice nez jednu miliardu, tedy na vice nez osminasobek. KARO Leather planuje
jesté letos prestup na hlavni trh Prime prazské burzy.

»Nase dlouhodoba strategie sméruje k tomu, aby nase akcie byly 1épe obchodovatelné a likvidni, coz
je dulezité zejména pro naSe institucionalni investory. Jde o prirozeny proces, jak firma zraje, a my
chceme, aby tento rust byl patrny i na vyvoji nasich akcii,” vysvétlil pro SZ Byznys financni reditel
Jakub Hemerka.
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