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Americka spolecnost vyrabéjici polovodice Marvell Technology reportovala vysledky za 4Q a
cely fiskalni rok 2025, ktery skoncil 1. unora 2025. Spolecnost reportovala vysledky dle
konsensu analytiku, ale i tak trh zklamaly. Analytici z Vital Knowledge uvedli, ze ve
vysledcich sice neni nic Spatného, avsak , dle ocekavani” neni dostatecné pro spolecnost
Marvell Technology.

Vysledky spolecnosti Marvell Technology (MRVL) za

4Q FY 2025
4Q 2025 Konsensus 4Q 2025 4Q 2024
Trzby (mld. USD) 1,82 1,80 1,43
Cisty zisk (mil. USD) 200,2 - -392,7
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 0,60 0,59 0,46

Vysledky za 4Q

Spole¢nost zaznamenala meziro¢ni rust trzeb o 27 % na 1,82 mld. USD. Nejvétsi rust trzeb o 78 %
zaznamenal segment data center na 1,37 mld. USD pri konsensu Wall Street 1,36 mld. USD.

Ocistény hruby zisk vzrostl na 1,09 mld. USD. Loni ve stejném kvartale byl 911 mil. USD.
Oc¢isténa hruba marze meziroc¢né klesla o 3,8 p. b. na 60,1 % pri o¢ekévani analytik 60 %.

Vyvoj klicovych ocisténych financnich metrik spolecnosti Marvell Technology, zdroj: Marvell
Technology

Ocisténa provozni marze mezirocné klesla o 0,1 p. b. na 33,7 %. Provozni hotovostni toky
dosahly 514 mil. USD.

Vysledky za FY 2025

Ve fiskalnim roce 2025 spole¢nost dosahla trzeb ve vysi 5,77 mld. USD oproti 5,51 mld. USD z
fiskalniho roku 2024. V FY 2025 ocisténa hruba marze meziro¢né klesla 0 0,2 p. b. na 61 % a
ocisténa provozni marze poklesla o0 0,1 p. b. na 28,9 %.

Vyhled pro 1Q FY 2026

Spolec¢nost v prvnim kvartéle fiskalniho roku 2026 o¢ekava trzby priblizné 1,875 mld. USD,
ocisténou hrubou marzi predikuje priblizné na 60 %, kdyz trh ocekéaval 59,9 % a ocistény zisk na
akcii 0,56 az 0,66 USD. Ocekavalo se 0,60 USD.



Komentar CEO

,Fiskalni rok 2025 jsme uzavreli uspésné, kdyz jsme ve 4Q dosahli rekordnich trzeb ve vysi 1,817
mld. USD, coz predstavuje mezikvartalni narust o 20 % a meziro¢ni o 27 %. K tomuto vykonu prispél
silny rist segmentu datovych center, kde trzby ve 4Q meziro¢né vzrostly o 78 %, spolu s
pokracujicim ozivenim naseho byznysu na vice trzich. Za cely fiskalni rok jsme dosahli rekordnich
provoznich hotovostnich toku vysi 1,68 mld. USD a vratili jsme 933 mil. USD akcionarum
prostrednictvim zpétného odkupu akcii a dividend,“ uvedl Matt Murphy, generalni reditel
spolec¢nosti Marvell Technology.

Pohled analytiku

Analytici z Morgan Stanley uvedli, Ze vysledky za 4Q byly dle ocekavani, coz je podle nich zklaméni
v porovnani s vysokymi ocekavani od Cipového byznysu.

Analytici z Vital Knowledge uvedli, Ze vysledky maji lehké pozitivum v kritickém segmentu data
center, zatimco vyhled je dle oéekavani. Dodavaji, Ze ve vysledcich sice neni nic Spatného, avsak ,dle
ocekavani” neni dostatecné pro spolecnost Marvell Technology, specialné po vysledcich ve 3Q, které
silnéji predcily ocekavani.

Akcie Marvell Technology

Marvell Technology Inc (MRVL) -17,2 % na 74,595

USD
Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 64,5 P/E -
Vyvoj za letosni rok (%) -32,5 Ocekavané P/E 26,0
52tydenni minimum (USD) 53,2 Prum. cilova cena (USD) 117,2
52tydenni maximum (USD) 127,5 Dividendovy vynos (%) 0,3
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