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6.3.2025 - Jakub Némec | Fio banka
Némecka spolecnost Deutsche Post, ktera vystupuje pod znackou DHL Group, reportovala
vysledky za 4Q a rok 2024. Spolecnost oznamila plan snizeni naklada o 1 mld. EUR a
prekonala ocekavani provozniho zisku EBIT o 4 %, kterému dopomohl rust segmentu

expresniho doruceni zasilek.

Vysledky spolecnosti Deutshce Post (DHL) za 4Q

2024
4Q 2024 Konsensus 4Q 2024 4Q 2023
Trzby (mld. USD) 22,70 22,41 21,35
Cisty zisk (mld. USD) 1,01 -- 0,98
Zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 0,93 0,91 0,81

Vysledky za 4Q

SpolecCnosti meziro¢né vzrostly vynosy o 6,4 % na 22,7 mld. EUR.

Provozni zisk EBIT meziro¢né vzrostl o 12,9 % na 18,51 mld. EUR. Predikovalo se 1,78 mld. EUR.
Management navrhl ke schvaleni valné hromadé dividendu ve vysi 1,85 EUR za akcii.

Plan zpétného odkupu akcii byl navysen o 2 mld. EUR na 6 mld. EUR a zaroven byl prodlouzen do
roku 2026.

Vysledky za rok 2024

Vynosy meziro¢né vzrostly o 3 % na 84,19 mld. EUR. Prumérny trzni odhad byl na trovni 84,04 mld.
EUR.

Provozni zisk EBIT meziro¢né poklesl o 7,2 % na 5,89 mld. EUR, predikovalo se 5,82 mld. EUR.
Cisty zisk dosahl 3,33 mld. EUR.

Zisk na akcii byl reportovan ve vysi 2,81 EUR.

Rocni vyhled

Spolecnost projektuje na rok 2025 nasledujici:

e Provozni zisk EBIT nejméneé ve vysi 6 mld. EUR, odhad trhu byl ve vysi 6,39 mld. EUR.
e Free cash flow priblizné ve vysi 3 mld. EUR, trh predikoval 2,71 mld. EUR.



Oznameni snizeni nakladu

Spolecnost v tiskové zpravé k vysledkiim za 4Q oznamila program , Fit for Growth”, jez ma za cil
snizit ndklady Deutsche Post o vice nez 1 mld. EUR, a to skrze snizeni po¢tu zaméstnancu v
segmentu ,poSty a doruceni zasilek v Némecku” o priblizné o 8 000.

Komentar analytiku

Analytik z Deutsche Bank vyzdvihl prekonani oéekavani provozniho zisku EBIT, pozitivni alokaci
kapitdlu a oznameni o snaze snizit ndklady spole¢nosti. Vyhled na rok 2025 je dle analytika
dosazitelny a je zdroven na urovni ocekavani Deutsche Bank.

Analyticka Alexia Dogani z JPM uvedla, Ze dobry vykon segmentu expresniho doruceni zasilek
pomohl provoznimu zisku EBIT prekonat o¢ekavani o 4 %. Zaroven narust objemu zpétného odkupu
akcii by mélo byt vnimano pozitivné, jelikoz vyjadruje sebevédomi spole¢nosti generovat free cash
flow.

Vyvoj akcie DHL Group

Deutsche Post AG (DHL) +10,4 % na 42,79 EUR

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. EUR) 51,3 P/E 15,0
Vyvoj za letosni rok (%) +25,9 Ocekavané P/E 13,4
52tydenni minimum (EUR) 33,0 Prum. cilova cena (EUR) 41,1
52tydenni maximum (EUR) 43,8 Dividendovy vynos (%) 4,3
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