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Chcete-li dukaz o rostouci kupni sile v Indii, zajdéte na indickou svatbu. Zatimco pred
deseti nebo patnacti lety mohli rodice na svatbhé prispét kolem nebo skiatrem (coz
nezbytnost pro kazdého Inda, ktery dojizdi do prace), nyni novomanzelé ocekavaji spise
klimatizaci ¢i lednicku.

Touto proménou prosly jak venkovské, tak méstské oblasti. ,,Alespon to jsem pri cestach po celé
severni Indii, coZ je jedna z velkych prednosti mé prace, opakované slysel od distributora bilé
techniky. Indicti spotrebitelé nyni za zbozi utrdceji az 1 bilion dolara ro¢né,” fika Akshen Thakkar,
investi¢ni analytik spole¢nosti Fidelity International.

»Ale i bez téchto cest jsem v obraze. Jednim z nejlep$ich performert v oblasti, kterou pokryvam, je
predni spolec¢nost zabyvajici se pravé chlazenim a lednicemi. Jeji trzby v segmentu klimatizaci rostly
mezi lety 2013 a 2023 slozenou ro¢ni mirou rustu 14 % a akcie od zaCatku roku 2024 vzrostly o vice
nez 100 % a od zacatku roku 2023 o vice nez 200 %. Poptavka po jejich klimatiza¢nich zarizenich
zustala silnd i pres celkové spotrebitelské zpomaleni v Indii v poslednich letech. Pro rok 2025
ocekavame, ze trzby z prodeje klimatizaci v celém odvétvi vzrostou o 20 %, vysvétluje Akshen
Thakkar.

Za vzestupem této spole¢nosti najdeme klasicky pribéh rozvijejicich se trhli. Rostouci stredni trida
znamena, ze si stale vice lidi muze dovolit klimatizaci a dalsi ,statusové” spotfebni zboZi (pro
predstavu, indickéa stredni trida, ktera ¢ita vice nez 400 milionu lidi, by se do roku 2050 mohla vice
nez zdvojnasobit na miliardu). Vzhledem k tomu, ze podil domdacnosti s klimatizaci se pohybuje tésné
nad 10 %, ma indicky trh s klimatizacemi ve srovnani s jinymi rozvijejicimi se asijskymi
ekonomikami, jako je Cina s 80 % nebo Indonésie s 36 %, pred sebou jesté dlouhy rist. PrestoZe
indicky HDP na obyvatele (témér 2,700 USD v roce 2024) zdaleka nedosahuje 10,000 USD, coz je
hranice, okolo niz ma penetrace spotrebicu stfidavého proudu skokové rust, ma Indie jiz nyni 60
miliont lidi s roénim prijmem nad 10,000 USD. To je cilova skupina zdkazniku pro spolecnosti
vyrabéjici klimatizace, kterd by se mohla do roku 2027 rozruast na priblizné 100 miliond.

Ocekava se, ze zména klimatu tuto poptavkovou krivku jesté urychli. Léto s rekordné vysokymi
teplotami v roce 2024 - v nékterych pripadech nad 50 stupnu Celsia - pripomnélo, ze klimatizace je v
této rozlehlé zemi tésné nad rovnikem stale potrebnéjsi. Mezindrodni energeticka agentura (IEA)
odhaduje, ze do roku 2050 by se v Indii mohla nachazet 1 miliarda klimatiza¢nich jednotek, coz je
priblizné polovina souc¢asného celosvétového poctu. Tam, kde prijmy domécnosti nedostacuj,
nabizeji spole¢nosti vyrabéjici bilé zbozi spotrebitelské financovani, ne nepodobné pujckam na
automobily ve vyspélych ekonomikéach. Oba tyto faktory vychyluji rustova o¢ekavani smérem vzhuru.

Je treba priznat, Ze makroekonomicka situace byla navzdory kratkému oziveni po pandemii do
znac¢né miry neuspokojiva. Vysoka inflace, vysoké urokové sazby a nedostateCny rust redlnych mezd,
to vSe zasahlo rozpocty doméacnosti. K tomu se pridaly vazné vykyvy pocasi v uplynulém roce. Nadéji
je, ze se blizime k bodu obratu, alespon v oblasti inflace, ktera vykazuje znamky slabnuti. Pomoci by
mély i vnéjsi faktory. Zaméstnavatelé by mohli zrychlit tempo naboru a zejména odvétvi IT sluzeb,
které je jednim z nejvétsich zaméstnavatelu v Indii, by mélo tézit z rustu vydaju velkych americkych



korporaci. Podporou budou také ocekdavané ménové a fiskalni stimuly.

Pokud nas vSak pribéh klimatizace néco naucil, pak to, ze silné spolecnosti v Indii mohou rist bez
ohledu na ekonomické prostredi. S tim, jak segment bilého zbozi jako symbol blahobytu dale roste, je
pravdépodobné, Ze bude reprezentovan také stale SirSim sektorem atraktivnich akcii.
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Fidelity International byla zalozena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investortim. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo cleny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky diraz na provadéni podrobnych
specialni tymy investi¢nich analytikt a odbornik( pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patii
cela rada vyznamnych instituciondalnich i privatnich klient, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorim zprostredkovavaji
investic¢ni fondy této globdlni investi¢ni spolecnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacCni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investic¢ni
poradenstvi na zakladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolec¢nosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v uréenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VsSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znamkami



spolec¢nosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, Ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktudlni a spolec¢nost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolecnosti Fidelity International.

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument miize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spole¢nost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiall tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadsjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskutecnénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktualniho prospektu (v angliCtiné a cestiné)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributorti a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 1-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je oteviena investicni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi ruznych trid. Spole¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku. Obchodni znamky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zlstavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencialni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).
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