Vyhled provozniho zisku spolecnosti Adidas
na rok 2025 nenaplnil ocekavani analytiku
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Némecky vyrobce oblecCeni a obuvi Adidas zverejnil vysledky hospodareni za 4Q 2024.
Spolecnost poskytla vyhled provozniho zisku na rok 2025 v rozmezi 1,7 mld. az 1,8 mld.
EUR, ktery ale nenaplnil analyticka ocekavani 2,04 mld. EUR. Za rok 2024 navrhuje vyplatit
dividendu 2 EUR na akcii.

Vysledky spolecnosti Adidas (ADS) za 4Q 2024
40 2024 Konsensus 4Q 2024 4Q 2023

Trzby (mld. EUR) 5,97 -- 4,81
Cisty zisk (mil. EUR) -20 - -359
Zisk na akcii (EPS, EUR/akcie) -0,26 -- -2,36

Vysledky za 4Q

Trzby mezirocné vzrostly o 24 % na 5,97 mld. EUR. Na neutralni ménové bazi meziro¢né vzrostly o
19 %.

Hruby zisk mezirocné vzrostl o 38 % na 2,97 mld. EUR pri o¢ekavani analytikd 2,88 mld. EUR.
Hrubd marze meziro¢né vzrostla o 5,2 p. b. na 49,8 %.

Naklady na prodej Cinily 3 mld. EUR pri konsensu 2,93 mld. EUR. Naklady na marketing byly
754 mil. EUR. Ocekavalo se 775,3 mil. EUR.

Hodnota zasob se mezirocné zvysila o 10 % na 4,99 mld. EUR. OcCekavani analytika bylo 4,63 mld.
EUR.

Rocni vyhled

Spolecnost ocekava, ze v roce 2025 trzby v ménove neutralnim vyjadreni vzrostou o vysoky
jednociferny rist, coz bude odréazet pokracujici dvouciferny rust znacky Adidas. Provozni zisk se
odhaduje na 1,7 mld. az 1,8 mld. EUR, pricemz analytici predpokladali 2,04 mld. EUR.

Dividenda

Spole¢nost navrhuje vyplatit dividendy ve vysi 2 EUR na akcii, coZ je vyrazny narust oproti lonskému
roku. Celkova vyplata ve vysi 357 mil. EUR (2024: 125 mil. EUR) predstavuje vyplatni pomér 43 % z
¢istého zisku z pokracujicich operaci. Spolecnost uvedla, ze tento krok je podporen dobrymi vysledky
za rok 2024 a pozitivnim budoucim vyhledem.

Komentar CEO

,Citime se dobre ohledné budoucnosti a vidime potencial pro zvySeni naseho podilu na trhu ve vSech
regionech. Myslim, Ze pro rok 2025 jsme ve velmi dobré kondici. Jsem presvédcCeny, ze mame
produktové portfolio a marketingové plany, které nam umozni nadale globalné zvySovat silu nasi



znaCky. Samozrejmeé je tu nyni mnoho makroekonomické nejistoty, ale s produkty, které povazujeme
za trendy, a s pristupem byt flexibilni a vice lokalni, nevidim divod, pro¢ bychom neméli byt Gspésni.
Proto si myslim, ze i v roce 2025 opét porosteme o alesponi 10 % se znackou Adidas a tento rist
vyuzijeme k dalSimu zlepSeni naseho provozniho zisku na troven mezi 1,7 az 1,8 mld. EUR. To
znamena, ze opét dosdhneme pokroku na nasi cesté stat se zdravou spolecnosti s provozni marzi 10
%,“ uved k vyhledu CEO spolecnosti Bjorn Gulden.

Akcie Adidas
adidas AG (ADS) oslabuje 0 2,9 % na 230,9 EUR

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. EUR) 41,6 P/E 54,7
Vyvoj za letosni rok (%) -2,4 Ocekavané P/E 30,0
52tydenni minimum (EUR) 180,8 Prum. cilova cena (EUR) 265,5
52tydenni maximum (EUR) 263,8 Dividendovy vynos (%) 0,3

Zdroj: Adidas, Bloomberg
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