Allianz zverejnil vysledky hospodareni za 4Q,
provozni zisk prekonal ocekavani analytikua

28.2.2025 - Michal Snobl | Fio bank

Nadnarodni pojiStovna Allianz se sidlem v Némecku zverejnila vysledky hospodareni za 4Q
2024. Provozni zisk dosahl 4,17 mld. EUR, coz je nad pruimérnym odhadem analytiku 3,89
mld. EUR. Management navrhne za rok 2024 vyplatit dividendu ve vysi 15,4 EUR na akcii a
zaroven oznamil novy program zpétného odkupu akcii az do vyse 2 mld. EUR.

Vysledky spolecnosti Allianz (ALV) za 4Q 2024
40 2024 Konsensus 40Q 2024 4Q 2023

Vinosy (mld. EUR) 459 - 39,6
Cisty zisk (mld. EUR) 2,64 - 2,26
Ocistény zisk na akcii (EPS, EUR/akcie) 6,31 -- 6,00

Vysledky za 4Q

Spole¢nost vykéazala provezni zisk ve vysi 4,17 mld. EUR, ¢imz prekonala prumérny analyticky
odhad 3,89 mld. EUR. Provozni zisk vzrostl 0 10,9 % ve srovnéni s predchozim 4Q. Tento narust byl
primarné tazen segmentem pojisténi majetku, pricemz pozitivni vysledky vykazaly i ostatni
segmenty.

Segment pojisténi majetku vygeneroval provozni zisk 1,95 mld. EUR v souladu s odhady. Provozni
zisk segmentu zivotniho a zdravotniho pojisténi byl 1,42 mld. EUR pri odhadu 1,36 mld. EUR.

Investi¢ni divize Pimco, ktera se specializuje na spravu aktiv a investi¢ni strategie zaznamenala
Cisty priliv prostredki ve vysi 14 mld. EUR. Do AllianzGI pritekly 3 mld. EUR.

Pomér Solvency II, ktery predstavuje vysi drzeného kapitalu k vysi pozadovaného kapitalu dle
smérnice, dosahl v roce 2024 209 % pri ocekavani 209,8 %.

Roc¢ni vyhled

Spolecnost v roce 2025 o¢ekava provozni zisk v rozmezi 15 mld. EUR az 17 mld. EUR, pricemz
prumérny odhad analytikt ¢inil 16,68 mld. EUR.

Dividendy a zpétny odkup akcii
Management navrhne za rok 2024 vyplatit dividendu ve vysi 15,4 EUR na akcii, coz predstavuje

nérust o 11,6 % oproti roku 2023. Byl také ozndmen novy program zpétného odkupu akcii az do
vyse 2 mld. EUR.

Komentare analytiku

Analytik Citi James Shuck s doporucenim ,neutral” uvedl, ze vysledky na prvni pohled vypadaji
dobre. Program zpétného odkupu akcii ve vysi 2 mld. EUR, ktery byl ozndmen je o 0,5 mld. EUR
vyssi nez ocekavani.



Analytik Rhea Shah z Deutsche Bank rekl, ze Allianz vykazal lepsi vysledky za 4Q. Dodava, ze
vyhled pro rok 2025 v poloviné rozmezi je pod o¢ekavanimi, ale Allianz historicky obvykle dosahuje
horni hranice svého rozmezi.

Akcie Allianz

Allianz SE (ALV) -0,8 % na 330,6 EUR

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. EUR) 127,7 PIE 13,1
Vyvoj za letosni rok (%) +11,7 Oc¢ekavané P/E 12,0
52tydenni minimum (EUR) 238,3 Prum. cilova cena (EUR) 332,8
52tydenni maximum (EUR) 334,7 Dividendovy vynos (%) 4,2
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