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Americké akciové indexy ve ¢tvrtecni seanci vykazuji smiSenou bilanci, kdyz tradicni index
Dow Jones solidné zpevnuje (+0,7 %), zatimco Sirsi index S&P500 osciluje okolo nuly a
technologicky index Nasdaq odepisuje bezmala 0,6 %.

Pokracujici sektorové rotaci nezabranily ani relativné solidni vysledky technologického giganta
Nvidia (NVDA), ktery se i pres ivodni nadSeni postupné posunul do ztratového teritoria a aktualné
ztraci 5 %. Tucné akciové zisky, které posunuly predniho vyrobce grafickych akceleratoru (GPU) pro
datova centra mezi nejvétsi spolecnosti svéta, tak vybidly k uzavirani pozic i pri malém vysledkovém
zavahani. V tomto sméru lehce zaostal vyhled oc¢iSténé hrubé marze pro Q1 v rozmezi 70,5 - 71,5 %
vs. 72,1 % projekce. Logicky také dale zpomaluje dynamika meziro¢niho rustu trzeb, ktera se z
trojcifernych hodnot (od fiskélniho Q2 ‘24 do Q3 ’25) posunula zpét do dvojciferného pasma i pres
silnou poptavku po novych GPU ¢ipech Blackwell. Pod tlakem dnes jsou i dal$i vyrobci ¢ipa
Broadcom (AVGO -3,8 %), AMD (AMD -2,9 %). PolovodiCovy index SOX oslabuje o 3 %.

Segment informacnich technologii (-0,9 %) je dnes v popredi sektorovych poklest, nejhure si ale
vedou utility (-1,5 %). Naopak s péknymi zisky dnes obchoduje energeticky sektor (+1,6 %) na
pozadi rustu ceny ropy o 2,6 % nad hladinu 70 USD/barel, zemni plyn pak fluktuuje okolo véerejsi
zaviraci hodnoty 3,96 USD/mmbtu. Vice nez 1% zisk vykazuji také banky (+1,4 %).

Po predchozim posilovani dnes ztraci také dluhopisy napri¢ splatnostmi. Vynos 10letého vladniho
bondu se posunul na 4,29 % (vs. 4,25 % vcCera), presto se nadale nachazi u 2,5mési¢nich minim.
Korekci prochazi téz drahé kovy. Zlato odepisuje 1,3 % na 2879 USD/oz, stribro dokonce 1,7 % s
pohybem na 31,3 USD/oz.

Mezi jednotlivymi korporacemi v ramci S&P500 dnes na rustové strané dominuje predni medialni
dim Warner Bros. Discovery (WBD + 11 %) po dne$nim vysledkovém reportu. Hlavni fokus je nadéle
upren na streamovaci globalni platformu Max, kterd udrzuje dulezité ristové momentum (rust poctu
predplatitell a ziskovosti) pro dokonceni transformac¢niho obratu po realizaci obii fuze medialnich
entit WarnerMedia (drive pod AT&T) a Discovery v dubnu 2022. V Cele porazenych se pak nachazi
vyrobce zdravotnickych nastroju a zarizeni Teleflex (TFX) po slabém vyhledu pro leto$ni rok (13,95 -
14,35 USD vs. 15,23 USD trzni ocekavani). Vysledkovy report posunul do suterénu i farmaceutickou
firmu Viatris (VIRS -13 %).

Nejsilnéjsi sektory S&P Zména Nejslabsi sektory S&P Zména
Energie +1,6 % Utility -1,5%
Financni sektor +1,4 % Informacni technologie -0,9 %
Reality +0,7 % Sektor komunikaci -0,2 %

Nejsilnéjsi akcie S&P Zména  Nejslabsi akcie S&P  Zména
Warner Bros Discovery (WBD) +11 % Teleflex (TFX) 22 %
INVITATION HOM (INVH) +5,3 % Viatris (VTRS) -14 %
Walgreens Boots Alliance (WBA) +4,8 % SUPR MCR CMP O (SMCI) -12 %
Universal Health Services (UHS) +3,9 % FirstEnergy (FE) -9,1%

Seagate Technology Holdings (STX) +3,3 % VISTRA CORP O (VST) 9%
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