Salesforce reportovala za 4Q, vyhled je z
hlediska vynosu a zisku na akcii pod
ocekavanim
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Salesforce, celosvétovy leader v oblasti poskytovani softwaru rizeni zakaznickych vztahu
(CRM), oznamil vysledky hospodareni za 4Q fiskalniho roku 2025. Vysledky za tento kvartal
jsou z hlediska vynosu v souladu s analytickym ocekavanim. Ocistény zisk na akcii ve vysi
2,78 USD prekonal oc¢ekavani 2,61 USD. Dale spolecnost prekonala konsensus analytiku z
hlediska zbyvajicich nasmlouvanych zavazku a volného penézniho toku, ktery meziro¢né
vzrostl o 17 %. Ve vyhledu Salesforce neprekonala o¢ekavani ohledné vynosu a ociSténého
zisku na akcii. Analytici vyzdvihli data ohledné uzavrenych zakazek v souvislosti s
autonomni Al agenty Agentforce.

Vysledky spolecnosti Salesforce (CRM) za 4Q

FY2025
Konsensus 4Q
4Q FY 2025 2025 4Q FY 2024
Vynosy (mld. USD) 9,99 10,04 9,29
Cisty zisk (mld. USD) 1,71 - 1,45
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 2,78 2,61 2,29

Vysledky za 4Q FY25

Vynosy spolecnosti ve 4Q mezirocné vzrostly o 7,6 %. Segment predplatného a podpory, ktery
tvori drtivou vét$inu vynosu, mezirocné vzrostl o 8 % na 9,45 mld. USD a neprekonal analyticky
konsensus 9,52 mld. USD. Segment profesionalnich sluzbeb a dalSich oproti ¢tvrtému kvartélu
minulého roku vzrostl 0 0,6 % na 542 mil. USD, coz je nad odhady analytik 525,9 mil. USD.

Zbyvajici nasmlouvané zavazky spole¢nost uvedla v hodnoté 30,2 mld. USD pri ocekavani 30,12
mld. USD. Volny penézni tok meziro¢né vzrostl o 17 % na 3,82 mld. USD pri o¢ekavani 3,49 mld.
USD.

Nahled na rust produktu

Néhledem do produkti segmentu predplatného a podpory Sales Cloud zaznamenal meziro¢ni rust o
8,4 % a vynesl spolecnosti 2,13 mld. USD, coz je mirné pod konsensem. Dale vynosy ze Service
Cloud meziroc¢neé vzrostly o 7,8 % v hodnoté 2,33 mld. USD a opét mirné neprekonaly odhady
analytikd ve vysi 2,37 mld. USD.

Rist produktii napric¢ kvartdly po ocisténi o pohyb ménovych kurzii, zdroj: Salesforce

Rust produkti Marketing a Commerce Cloud byl vyrazné nad o¢ekéavani analytikl ve vysi 4,27 %.
Platform & Other, do kterého patri Slack rostl také vyrazné nad analytické ocekavani 8,22 %.
Produkty Integrace & Analytiky naopak rostly pod odhady analytikt 8,78 %.

Vynosy z Data Cloud & Al zaznamenaly ve fiskalnim roce 2025 rust o 120 % a spolec¢nost uzavrela



5000 zakazek v souvislosti s autonomni Al agenty Agentforce.

Vyhled na Q1 a FY26

Ve Q1 spolec¢nost odhaduje vynosy v rozmezi 9,71 az 9,76 mld. USD pri analytickém ocekavani 9,91
mld. USD. Oci$tény zisk na akcii predpoklada mezi 2-53 az 2,55 USD s odhadem analytika 2,62 USD.

Ve fiskalnim roce 2026 Salesforce projektuje vynosy po o¢isténi o pohyb ménovych kurzi v
rozmezi 40,5 az 40,9 mld. USD, coz predstavuje rust o 7-8 %. OcCistény zisk na akcii prepoklada v
rozmezi 11,09 az 11,17 USD s o¢ekavanim 11,19 USD. Nejvétsi segment vynosu predplatného a
podpory by mél po ocisténi o pohyb ménovych kurzu vzrist o 9 %. Provozni marze podle spolecnosti
poroste 0 21,6 % a volny penézni tok by mél v dal$im roce rist o 10-11 %.

Dividenda a zpétny odkup akcii

Ve fiskalnim roce 2025 spolecnost zpétné odkoupila akcie ve vysi 7,8 mld. USD a vyplatila
akcionarum 1,5 mld. USD prostrednictvim dividendy.

Komentar CFO

,Rok jsme uzavreli se silnymi vysledky a nas neustaly diraz na rust profitability spolecnosti prinesl
rekordni vynosy, marze a cash flow, ¢imz jsme polozili pevné zaklady pro spolecnost do fiskalniho
roku 2026,“ uvedla financ¢ni reditelka Amy Weaver.

Komentar analytiku

Analytik Mark Murphy z JP Morgan povaZuje vysledky Salesforce za povzbudivé a rika: ,Zamérte se
na objednavky, ne na trzby.”

Analytici z Barclays uvedli, ze vysledky za tento kvartal byly solidni, ale ne vyjimecné. K vyhledu se

vyjadrili, ze byl v souladu s o¢ekavanim Ci slabsi, zaroven v$ak podle nich muze byt konzervativni.
Informace zverejnéné o Al byly dle nich silné.

Akcie Salesforce

Salesforce Inc (CRM) -3 % na 298,09 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 285,4 P/E 43,9
Vyvoj za letosni rok (%) -10,8 Ocekavané P/E 26,6
52tydenni minimum (USD) 212,0 Pruam. cilova cena (USD) 386,6
52tydenni maximum (USD) 369,0 Dividendovy vynos (%) 0,5
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