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Spolecnost Medtronic, specializujici se na vyrobu zdravotnickych zarizeni, zverejnila
vysledky hospodareni za 3. Ctvrtleti fiskalniho roku 2025, ktery skoncil 24. ledna. Ocistény
zisk na akcii 1,39 USD prekonal odhad analytiku 1,36 USD, ale trzby o 40 mil. USD zaostaly
za ocekavanim. Spolecnost také potvrdila vyhled ocisténého zisku na akcii a organického

rustu trzeb pro cely rok.

Vysledky spolecnosti Medtronic (MDT) za 3Q

FY 2025
Konsensus 3Q
3Q FY 2025 2025 3Q FY 2024
Trzby (mld. USD) 8,29 8,33 8,09
Cisty zisk (mld. USD) 1,03 - 1,34
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 1,39 1,36 1,30

Vysledky za 3Q

Ve 3. ¢tvrtleti fiskalniho roku 2025 Medtronic vykazal meziro¢ni rust organickych trzeb o 4,1 %.
Nejvetsi segment, kardiovaskularni systémy, vzrostl o 5 %. Trzby z tohoto segmentu dosahly 3,04
mld. USD, coz bylo v souladu s o¢ekavanim analytika.

Lékarsko-chirurgicky segment zaznamenal mirny mezirocni organicky pokles 0,4 % na 2,07 mld.
USD lehce pod odhady trhu.

Neurovédecky segment mezirocné organicky vzrostl o 5,2 % na 2,46 mld. USD, coz tésné stacilo
na naplnéni analytickych ocekavani ve vysi 2,45 mld. USD.

Nejmensi ze segmentt, ktery se zabyva diabetem, vygeneroval trzby ve vysi 694 mil. USD, coz je
10,4% organicky rust a prekonava analyticky konsenzus 680,7 mil. USD.

Finané¢ni shrnuti za 3. ctvrtleti fiskalniho roku 2025, zdroj: Medtronic

Oc¢isténa provozni marze ¢inila 26,2 % ve srovnani s 25,2 % v predchozim roce, odhad byla 25,6 %.
Rocni vyhled

Medtronic potvrdil svij vyhled na cely fiskalni rok 2025. O¢ekava ocistény zisk na akcii v rozmezi
5,44 USD az 5,50 USD, pri konsensu 5,45 USD. Také predpoklada rist organickych trzeb o 4,75 %
az 5 %.



Komentar vedeni

,Zisk na akcii byl nad horni hranici naseho vyhledu. Jsme spokojeni s provoznim vykonem
spolecnosti v tomto ¢tvrtleti, kdy jsme dosdahli stredniho jednociferného organického rustu, ktery se
pretavil do vyssiho zisku, coz bylo podtrzeno zdravym zlepSenim hrubé marze,” rekl Gary Corona,
docasny financni reditel Medtronic.

Komentare analytika

»~Medtronic uvedl smisené vysledky, kdy prekondani zisku bylo kompenzovano netispéchem v
organickém rastu trzeb,” uvedl Robbie Marcus, analytik ze spole¢nosti JPMorgan.

Analytik Rick WiseUvedl ze spolecnosti Stifel uvedl, ze vysledky trzeb a organické trzby za 3.

ctvrtleti fiskalniho roku byly o néco nizsi nez konsensus, pricCemz hlavnim faktorem byla slabsi
vykonnost lékarsko-chirurgického segmentu.

Akcie Medtronic
Akcie Medtronic (MDT) po vysledcich v predburzovni fazi oslabuji o 6,58 % na 86,70 USD.

Medtronic PLC (MDT) pred vysledky uzavrel na 92,81

USD
Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 119,0 P/E 21,7
Vyvoj za letosni rok (%) +16,2 Ocekavané P/E 17,0
52tydenni minimum (USD) 76,0 Prum. cilova cena (USD) 95,5
52tydenni maximum (USD) 93,1 Dividendovy vynos (%) 3,0
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