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CR: Prazska burza prerusila ristovou sérii, SRN: Index DAX uzaviel patek poklesem, rist si
pripsala némecka zbrojovka Rheinmetall, USA: SmiSené obchodovani v USA

Prazska burza

Ocekavané udalosti
09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (leden): ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,6 %

09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (leden): o¢ekavani trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 2,8 %

Popis trhu

Zavérem tydne prosla prazska burza prvnim vybérem zisku po 6 rustovych seancich. Index PX ztratil
-0,25% na 1973 bodu. , Vinikem“ byla tentokrat Komer¢ni banka, jejiz akcie propadly témér -2% pod
1030 K¢. NejvysSe se béhem tydne KB obchodovala nad 1060 K¢ a rychly Gnorovy rast titul
odstartoval po vysledcich tésné nad 900 K¢. Na KB soucasné také protekl nejvyssi objem dne (280
mil. K¢). Mirny pokles registrovala také Moneta (-0,6%). DalSi bankovni akcie Erste se jesté drzela a
stabilizovala u 1655 K¢. Aktivita na CEZu oproti predchozim dntim polevila, naopak jejich kurz se
vratil nad 1020 K¢ (+0,6%). V kladném teritoriu se tentokrat obchodoval Doosan Skoda (+0,7%), zde
se vSak objem rovnéz snizil dokonce pod 10 mil. K¢. Nejvy$si rust zaznamenala pred pondélnimi
vysledky Kofola (+2,8%) na 440 K¢. Naopak zvySenou cilovou cenu na COLT CZ (791 K¢) od
analytika Fio banky prijal trh chladnéji, zrejmé s ohledem na vyvoj kolem mirovych jednani o
Ukrajiné. Akcie COLT CZ se obchodovaly na 702 K¢ (-0,4%).

Podnikové zprav
Pilulka: Petr Kasa pozadal o doplnéni poradu jednani valné hromady
Komerc¢ni banka: Skupina Erste zvysila cilovou cenu na 1120 K¢ a zménila doporuceni na "hold"

ZvySujeme cilovou cenu na akcie Colt CZ z 698 K¢ na 791 K¢, potvrzujeme doporuceni ,Akumulovat"

Nemecko

Popis trhu

Patecni seanci uzavrel némecky index DAX poklesem. Nejvice ztratovym titulem byl Fresenius
Medical Care (-5,2 %), jez negativné reaguje na vysledky americké spole¢nosti DaVita, jez zklamala
trhy predevsim vyhledem ocisténého zisku na akcii, ktery skoncil pod ocekavanim analytika. Dnes
taktéz odepisovaly akcie Hannover Rueck (-2,6 %) a Fresenius SE (-2,5 %). Naopak v zeleném
zakoncily akcie spolecnosti Rheinmetall (+7,9 %), jelikoz HSBC zvysila cilovou cenu akcii spolec¢nosti
z puvodnich 700 EUR na 1000 EUR. Investi¢ni doporuceni bylo ponechano na stupni ,buy”. Rst si
dnes pripisovala taktéz némecka automobilka BMW (+2,6 %) a Daimler Truck Holding (+1,4 %).

Evropsky index STOXX600 uzavrel v ¢erveném. Nedarilo se predevsim segmentim zdravotni péce



(-1,47 %), nezbytné spotreby (-0,59 %) a informacnim technologiim (-0,54 %). V zisku zakoncily
seanci pouze tri segmenty, a to materidly (+0,76 %), energie (+0,61 %) a zbytna spotreba (+0,50 %).

Eurozona

Hlavni zpravy

HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q - predbézny):
aktualni hodnota: 0,9 %

oCekavani trhu: 0,9 %

predchozi hodnota: 0,9 %

HDP (sezonné ocisténo) (q-q) (4Q - predbézny):
aktudlni hodnota: 0,1 %

oCekavani trhu: 0,0 %

predchozi hodnota: 0,0 %

Zaméstnanost (y-y) (4Q - predbézny):
aktudalni hodnota: 0,6 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 1,0 %

Ocekavane udalosti

11:00 Obchodni bilance (sezénné ociSténo (prosinec): o¢ekavani trhu: 14.0 mld., predchozi hodnota:
12.9 mld.

11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi) (prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
16.4 mld.

USA
Hlavni zpravy

Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (leden):
aktualni hodnota: -0,9 %

ocekavani trhu: -0,2 %

predchozi hodnota: 0,4 % / revize: 0,7 %

Index importnich cen (m-m) (leden):
aktualni hodnota: 0,3 %

ocekavani trhu: 0,4 %

predchozi hodnota: 0,1 %

Index importnich cen (y-y) (leden):
aktualni hodnota: 1,9 %

oCekavani trhu: 1,9 %

predchozi hodnota: 2,2 %

Index exportnich cen (y-y) (leden):
aktualni hodnota: 2,7 %



oCekavani trhu: 1,4 %
predchozi hodnota: 1,8 %

Prumyslova produkce (m-m) (leden):
aktualni hodnota: 0,5 %

ocekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: 0,9 % / revize: 1,0 %

Vyuziti kapacit (leden):

aktualni hodnota: 77,8 %

ocCekavani trhu: 77,7 %

predchozi hodnota: 77,6 % / revize: 77,5 %

Podnikové zasoby (prosinec):
aktudlni hodnota: -0,2 %
ocekavani trhu: -0,1 %
predchozi hodnota: 0,1 %

Popis trhu

Obchodni seance konc¢i smiSené. Blue chips index Dow Jones uzavira se ztratou 0,37 %, kdy se v
zeleném pasmu udrzela tretina jeho tituld. Vyznamnym poklesem uzavira Procter & Gmable (-4,75
%). Nejlépe performovala Nvidia se ziskem 2,57 %. Nasdaq Composite pripisuje 0,41 %. Mimo
Nvidiu se z ¢ipovych spolecnosti darilo Advanced Micro Devices, anebo Texas Instruments, které
pripisuji nad jedno procento. Micron Technology atakuje hranici USD 100 pri rustu o vic nez 4 %. Z
technologickych gigantl si polepsil Apple (+1,27 %), anebo Meta Platforms (+ 1,11 %). Na Cervené
nule uzavrel index S&P 500 zejména po ztratach v sektoru nezbytné spotreby a zdravotni péce. Eli
Lilly odepisuje 3,16 % a nedarilo se ani pojistovnam. Unitedhealth Group klesa o 1,44 %, CVS Helath
ztraci 0,81 %.

Coinbase oznamil vyznamny narust trzeb, ktery v minulém ¢tvrtleti dosahl USD 2,27 mld. Mezi
kvartalni rast trzeb ve vysi 88 % tahl zejména vyssi objem obchodi. Spole¢nost prekonava i odhady
na zisk na akcii, ktery dosahl USD 4,66. Navzdory slusnému reportu vysledkl akcie propadé témér o
8 %. Meme akcie GameStop zvazuje investice do krypta. Obchodnik z herniho prumyslu posiloval o 8
%, nakonec obchodni den uzavrela se ziskem 2,51 %.

Airbnb roste o 14,45 %. SpoleCnosti meziro¢né vzrostly vynosy o 12 % na 2,5 mld. USD. Investori
pozitivné reaguji na zvySeni po¢tl prenocovani a rust denni sazby za ubytovani. Vyhled spolecnost

predstavila v souladu s o¢ekavanim.

Moderna po zverejnéni vysledki roste o 3,35 %. Ztrata na akcii dosahla USD 2,91. Trzby spolecnosti
mirné rostou nad oCekavani analytik{ a vyhled na rok 2025 byl potvrzen na prodeje mezi 1,5 - 2,5
mld. USD. Akcie spolecnosti se ve srovnani se zacatkem roku obchoduji nize o 20 %.

Mirné klesaji ceny futures na ropu. WTI se obchoduje s poklesem 0,88 %. Zlato dnes klesa pod USD
2900. USD oslabuje o desetiny procenta.

Podnikové zpravy
Airbnb reportovalo vysledky za 4Q, pozitivné prekvapila ocisténa EBITDA marze
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