Zvysujeme cilovou cenu na akcie Colt CZ z
698 K¢ na 791 K¢, potvrzujeme doporuceni
»~Akumulovat"

14.2.2025 - Jan Raska | Solidis

V nasi nové analyze na akcie spolec¢nosti Colt CZ zvySujeme cilovou cenu z 698 K¢ na 791
K¢, doporuceni ponechavame na stupni ,Akumulovat”.

Akcie Coltu nadale povazujeme za atraktivni z nasledujicich divoda:
Kombinace organického a akvizi¢niho rustu.

Pozitivni vliv nové akvizice v podobé vyrobce munice Sellier & Bellot.
Nadale silici vliv v segmentu ozbrojenych slozek.

Rostouci dividendovy potencidl.

Hospodareni: Po nevyrazném roce 2023 hospodareni Coltu opétovné nabira na dynamice. Mix
organického a akvizi¢niho rastu bude patrny jiz v trzbach a provozni ziskovosti za lonsky rok, tento
efekt bychom pak méli vidét i v roce letosnim. Z organického pohledu pozorujeme zlepSujici se
vysledky na americkém komer¢énim trhu, pokracujici silici vliv v segmentu ozbrojenych slozek a diky
predchozim investicim do kapacit a inovaci jiz predpokladame znatelnéjsi dopad do celkového
hospodareni i ze strany Svycarského vyrobce munice swissAA. Samostatnou kapitolou je pak
prispévek nové akvizice Sellier & Bellot. Tato akvizice vyznamného tuzemského producenta
malorazové munice predstavuje dalsi vyrazny meznik v historii Coltu, jenz posouva jeho celkové
trzby, resp. EBITDA zisk z hladiny 15 - 17 mld. K¢, resp. 3 - 3,5 mld. K¢ do urovni kolem 25 mld. K¢,
resp. presahujici 5 mld. K¢. Akvizici Sellieru Colt razantné vstupuje do perspektivniho segmentu
munice a stava se pro své zakazniky komplexnim dodavatelem.

Valuace: K ocenéni spolecnosti jsme pouzili model diskontovanych volnych hotovostnich toku (DCF) s
néklady na vlastni kapital v primérné vysi 8,5 %, jehoz vysledkem je odhadovana hodnota 791 K¢ na
akcii (12% potencial). Akcie Coltu se obchoduji na 10,3ndsobku nami ocekdvané letosni EV/EBITDA,
respektive 16nasobku letosniho P/E.

Rizika: Zmény regulatorniho prostredi omezujici ndkupy a drzbu zbrani v civilnim sektoru. Riziko
vypadkl zakazek ozbrojenym a bezpec¢nostnim slozkam.

Katalyzatory: Vysledky hospodareni za rok 2024, které budou zverejnény koncem letoSniho brezna.
Budou obsahovat i letosni vyhled hospodareni, management by mohl oznamit i navrh leto$ni
dividendy.
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